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s 300z Caverion
Toimintaymparisto Q1/2022

Edelleen kasvua Palveluissa, huolimatta Ukrainan kriisista ja omikronin vuoksi lisaantyneista
sairauslomista ja poissaoloista

Palvelut 66,5 % (65,4 %) konsernin liikevaihdosta Liikevaihdon jakauma
: : . : : o — Q1/2022 (Q1/2021)
Palveluissa markkinakysynta ja yleinen investointiaktiivisuus pysyivat (Koko liikevaihto Q1/2022: 528,1 milj. e)

myonteisina.

Caverion on alkanut nahda kasvavaa kiinnostusta kestavaa kehitysta tukeviin
palveluihin.
Myos kiinnostus pitkiin ja laajoihin palvelukokonaisuuksiin on lisaantynyt.

66,5 %
(65,4 %)

Projektit 33,5 % (34,6 %) konsernin liikevaihdosta

> Projekteissa markkinakysynta pysyi vakaana vuoden 2022 ensimmaisella
neljanneksella.

> Markkinaan vaikuttivat materiaalihintojen nousu, viivastykset paatoksenteossa
ja toimitusketjussa seka liikketoimintaymparistossa vallitseva epavarmuus.

351,4 milj. e 176,7 milj. e

| Palvelut [l Projektit
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Laskua luottamusindikaattoreissa maaliskuussa 2022

Caverion

Building Performance

Luottamusindikaattorit heikentyneet geopoliittisten jannitteiden vuoksi Ukrainan kriisin seurauksena

YLEISTALOUDELLINEN LUOTTAMUSINDIKAATTORI

(2013 - 03/2022)
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Lahteet: Euroopan komissio, maaliskuu 2022

RAKENTAMISEN LUOTTAMUSINDIKAATTORI
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2. Konsernin kehitys




e Caverion
Yhteenveto Q1/2022 itingPertrmanc

Parantunut tilauskanta nakyi lilkevaihdon orgaanisena kasvuna

Tilauskanta Kannattavuus

> Kasvua 20,0 prosenttia 1951,6 (1 626,7) > Oikaistu EBITA parani 17,4 (16,4) milj.
milj. euroon maaliskuun 2021 lopusta euroon, kasvua 6,3 %,
> Palveluiden tilauskanta kasvoi 20,5 % j 3,3 (3,2) prosenttia liikevaihdosta

projektien 19,2 % maaliskuun 2021 > EBITA: 15,0 (15,1) milj. euroa
lopusta. > Tulos/osake: 0,04 (0,05) euroa

Liikevaihto Kassavirta ja velkaantuneisuus

> 528,1(515,3) milj. euroa, kasvua 2,5 % > Operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria

> Palvelut +4,3 % ja Projektit-1,0% javeroja: 39,1 (40,6) milj. euroa

> Palvelut 66,5 % (65,4 %) konsernin > Kassakonversio oli 89,6 % (137,4 %)
liikevaihdosta > Rahavarat: 149,2 (166,2) milj. euroa

> Orgaaninen kasvu oli 2,4 %. > Nettovelat/Kayttokate*: 1,0x (-0,5x)

Muita tapahtumia
> VVengjan tytaryhtion divestointi 2021

> Kaksi yritysostoa:
> Frodéns VVentilation AB Ruotsissa
> DI-Teknik A/S Tanskassa

* Lainapankkien kanssa vahvistettujen laskentaperiaatteiden mukaisesti, sisaltaen tiettyja sovittuja oikaisuja. Laskentaperiaatteet huomioivat Q4/2021 lahtien IFRS 16 -
standardin vaikutukset, kun taas ennen tata IFRS 16-standardin vaikutukset eivat olleet sovellettavissa.



o Caverion
Sairaspoissaolojen maara kasvoi omikronin seurauksena

Henkilosto divisioonittain Q1/2022 Henkilostomaara kauden lopussa > Koronapandemian
seurauksena
sairaspoissaolojen maara

‘ kasvoi edellisvuoteen
verrattuna.

16 010

14 892 14 272

> Koronatilanteen vuoksi on
ryhdytty useisiin ylimaaraisiin
toimenpiteisiin.

W Suomi 20 %

[l Ruotsi 18 %

[ Norja 16 %

| Teollisuus 16 %
Saksa 15 %

| Itavalta6 %
Muut maat 4 %

Tanska 4 %
*Tyoturvallisuutta mitataan yhteisella mittarilla (tapaturmaa miljoonaa tyotuntia

Konsernipalvelut 1 % Q1/20 Q1/21 Q1/22 kohden).

> Maaliskuun tapaturmataajuus*
oli 4,5 (4,1).




o o Caverion

Tilauskannan kehitys
Tilauskanta kasvoi 20,0 % viime vuoteen verrattuna, kasvua seka Palveluissa etta Projekteissa

> Tilauskanta kasvoi 20,0 % 1 951,6 Tilauskanta, milj. euroa
(1 626,7milj. euroon) maaliskuun lopussa. Q1 Q2 Q3 Q4

> \lertailukelpoisin valuuttakurssein 1952 86t
tilauskanta kasvoi 19,8 % viime vuoteen ea
verrattuna.

> Tilauskanta kasvoi 20,5 % Palveluissa ja
19,2 % Projekteissa.

19 20 21 22 19 20 21 19 20 21 19 20 21
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Lilkevaihdon kehitys
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Q1/2022 liikevaihto kasvoi 2,5 % Palveluiden orgaanisen kasvun tukemana

Konsernin liikevaihto, milj. euroa

2021: 2 139,5 2022

585,3

515,3 545, 4937 528,1

Q1 Q2 Q3
Liikevaihto divisioonittain, milj. euroa

+3% -4 % +3% -3% +9 % +26 % +4 % -17 %

101 105 103 99

88 91 94 91

Ruotsi Suomi Saksa Norja Teollisuus [tavalta Tanska Muut maat

B 1-3/2021 [ 1-3/2022

Q1/22 liikevaihto : 528,1 (515,3) mil;.
eurog, nousua +2,5 %, (+2,6 % paikallis-
valuutoissa). Org. kasvu: 2,4 %.

> Kasvua ltavallan, Tanskan, Saksan,

Teollisuuden ja Ruotsin divisioonissa seka
Baltian maissa.

Liiketoimintayksikot:
> Q1/2022: Palvelut +4,3 % (+4,4 %

paikallisvaluutoissa; +4,4 % org.); Projektit
-1,0 % (-0,7 % paikallisvaluutoissa; -1,4 % org.)

Caverion myi Venajan tytaryhtionsa
Q4/2021 lopussa. Kyseisen liiketoiminnan
liilkevaihto oli 13,9 milj. euroa vuonna 2021.



paastottomyystavoitteensa | Recharge
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Parannamme suorituskykya ja ihmisten hyvinvointia

Esimerkkeja uusista asiakastilauksistamme tammi-maaliskuulta 2022

>

Autamme Norjan IKEA:a saavuttamaan Tuemme uusiutuvan ja kotimaisen sahkon
tuotantoa | Fortum

> Fortum jatkaa kaytto- ja
kunnossapitoyhteistyotaan kanssamme
13 vesivoimalaitoksella

> Kumppanuus voimalaitoksilla alkoi
vuonna 2013

> Vesivoimaa kaytetaan saatovoimana, se
tasapainottaa muita
energiantuotantomuotoja ja tayttaa aukot
energiantuotannossa

> Norjan IKEA tarjoaa yhdessa
latausoperaattori Recharge:n kanssa yli
300 uutta sahkoautojen latauspistetta

Caverion asentaa IKEA-tavaratalojen
uudet latauspisteet taman ja ensi vuoden
aikana

Autamme edistamaan
ymparistoystavallisempaa liikennetta ja
tuemme IKEA:n ymapatristotavoitteita

Alykkaat & Kestava Hyvinvointia Kestava Hyvinvointia Turvallisuus
digitaaliset kehitys ihmisille kehitys ihmisille
ratkaisut

Caverion

Building Performance

Kehitamme energiatehokkuutta ja yllapidamme
kiinteistojen kuntoa | St1

> St1ja Caverion laajentavat yhteistyotaan
lahes 400:lla Shell- ja ST1-asemalla

> Caverion vastaa kiinteistojen yllapidon
johtamisesta, jaahdytys- ja kylmalaitteiden
kunnossapidosta seka kiinteistojen
etahallinnasta

> Kiinteistojen energiatehokkuus ja
uusiutuvan energian vaihtoehdot keskeisia

Alykkaat & Kestava
digitaaliset kehitys
ratkaisut

Hyvinvointia
ihmisille
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Parantuneet tulokset vuoden 2022
asiakaspalautetutkimuksessa

Top 5

Tyytyvaisyys
Suoritusaluetta

0
9 1 (1] . Palveluasenne & kunnioittaminen

. Osaaminen
. Helppoa saada yhteytta
asiakkaista on tyytyvaisia . Ty6turvallisuus
Caverioniin (CSAT) . Asiakastarpeiden kuunteleminen

| S

Asiakasuskollisuus (NPS)

Lojaalisuus =

93 % —
0 —
asiakkaista haluaa tehda . l

toita Caverionin kanssa
myo0s jatkossa 2016 2017 2018 2019 2021 2022
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Jatkamme investointeja kyvykkyyksiin ja ydinosaamiseen

Kaksi yritysostoa Q1/2022

DI-Teknik A/S Frodens Ventilation AB

> Yrityskaupassa ostettiin 80 % DI-Teknik A/S:n
osakkeista. Yhtio on yksi Tanskan suurimmista
teollisuuden automaatioyhtioista, jolla on yli 25
vuoden kokemus automaatiosta ja teollisuuden
sahkoistyksista.

> Toteutettu 1.4.2022

Koopenhaming,

' ﬁ? Tanska
- N

27,8 milj. e

@ DI-Teknik

Liikevaihto:

Caverion

Building Performance

> Frodéens Ventilation AB:n 8 FRODENS

VENTILATION AB
—_ Caverion

liilketoiminnan osto, yhtio toimii
padasiassa Jonkopingin alueella.

> Frodéns tarjoaa ilmanvaihdon ja
ilmastoinnin kasvavalla alueella
palvelu- ja huoltoliiketoimintaa,
tarkastuksia, energiankulutuksen
optimointia ja pienempia
palveluprojekteja.

> Toteutettu 3.1.2022

Jonkoping,
f ¢ Ruotsi

Tyontekijat: 185

12
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3. Kannattavuus,
rahavirta ja rahoitus
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KannattaVUUden kEhit\/S Building Performance
Oikaistu EBITA parani Q1/2022 edellisvuoteen verrattuna

N Q1/2022: oikaistu EBITA parani 17’4 (,l 6,&) mI|J I Oikaistu EBITA, milj. euroa === Oikaistu EBITA-prosentti, %

euroon, eli 3,3 (3,2) prosenttiin liikevaihdosta. 2021: 87,7 (4,1%) 2022
> Pal\./elulcllen kehitys jatkui yleisesti hyveﬂla tésollé. o 5,1 \
> Projekteissa kannattavuuden paraneminen jatkui. y 38 __— o -

215
19,7 17.4

16,4

> Q1/2022 EBITA: 15,0 (15,1) milj. euroa, eli 2,8
(2,9) prosenttia liikevaihdosta. Vaikutusta
kertaluonteisista erista, esimerkiksi

> Konsernin uudelleenjarjestelykulut 1,1 milj. euroa a1 Q2 03 Qs a1
> Muut erat 0,4 milj. euroa, ja liittyivat Saksan B EBITA, milj. euroa = EBITA-prosentti, %
k!lpgllgomeudgll_!seen asiaan liittyviin 2021: 59,4 (2.8 %) 5022
siviilioikeudellisiin vaateisiin.
. . T — . 3,6
> Yrityshankintojen ja divestointien transaktiokulut 29 — —E5 58

1,0 milj. euroa. 18,0 17,7\ /
, 15,0

Oikaistu EBITA = EBITA ilman vertailtavuuteen vaikuttavia erid
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Rahavirran kehitys
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VVahva kassavirta jalleen Q1/2022, kassakonversio oli 89,6 % Q1/2022

> Operatiivinen rahavirta oli 39,1 (40,6) milj.
euroa Q1/2022 ja kassakonversio
89,6 (137,4) prosenttia.
> Kayttopaaoman muutos 14,1 (15,3) milj. euroa

> Q1/2022 rahavirtaan vaikutti negatiivisesti 8,8
miljoonan euron maksu siviilioikeudellisissa
vaadeasioissa, jotka liittyvat Saksan
kilpailuoikeudelliseen asiaan. Tahan liittyvat kulut
raportoitiin vertailtavuuteen vaikuttavana erana
vuonna 2021.

> Vapaa kassavirta: 29,1 (28,9) milj. euroa

> Kayttoomaisuusinvestoinnit:
4,7 (4,3) milj. euroa
> IT-investoinnit: 2,3 (2,2) milj. e
> Muut investoinnit ml. yritysostot: 2,4 (2,0) milj. e

Vapaa kassavirta = Operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja —
Maksetut verot — Investointien rahavirta (netto, sisaltaen yrityskaupat).

Operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja, milj. euroa

2021: 103,8 2022
76,7
40,6 39,1
“3.4 -10,1
Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q1/22
Vapaa kassavirta, milj. euroa
2021: 67,2 2022

64,9

28,9 29,1

-7.3
-19,2

Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q1/22
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Ké\/ttbpééoman keh it\ls Building Performance
Kayttopaaoma oli hyvalla -7 % tasolla liikevaihdosta (viim. 12kk)

> Konsernin kayttopaaoma oli -158,2 B Kayttopisoma, milj. e % liikevaihdosta (viim. 12 kK)
(-176,0) milj. euroa Q1/2022.

-3% -6 % -8% -6 % -5% =7 % =7 %

> Myynti- ja osatuloutussaamisten maara
kasvoi 516,8 (482,9) milj. euroon ja
muut lyhytaikaiset saamiset 31,2 (28,4)
milj. euroon.

> Saadut ennakot pienenivat 241,3
(248,2) milj. euroon. Muut lyhytaikaiset
velat kasvoivat 282,4 (275,9) milj.
euroon ja osto- ja osatuloutusvelat
200,9 (179,1) milj. euroon.

Q1/19 Q1/20 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q1/22
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Velkamaturiteetti
Caverion laski liikkeelle uuden 75 milj. e joukkovelkakirjalainan

Velkamaturiteettirakenne 31.3.2022

Milj. euroa

2022

771 Luottolimiittisopimus (nostamaton)

[ Nostetut lainat

B Vuokrasopimusvelat

2023

3

2024

———————————

' 100 |

2025

2026

76

20,4

2027->

Caverion

Building Performance

> Uusi 75 milj. e vakuudeton joukkovelkakirjalaina

laskettiin liikkkeeseen helmikuussa. Viisivuotisella

joukkovelkakirjalainalla on kiintea vuosittainen

2,75 prosentin korko.

Maaliskuussa 2023 eraantyvasta 75 milj. euron

joukkovelkakirjalainasta tehtiin

takaisinostotarjous, jonka hyvaksymisaste oli
71,5 milj. euroa.

Luottofasiliteetit (pankkilaina 50 milj. euroa ja
luottolimiittisopimus 100 milj. euroa) voimassa
15.1.2025 asti, jonka jalkeen on kaytettavissa
kaksi lisaoptiovuotta ematu riteetti 3+1+1)

35 milj. e hybridilainan ensimmainen
lunastuspaiva on 5/2023.

Korollinen nettovelka sisaltaen N
vuokrasopimusvelat: 125,6 (98,0) milj. e

Korollinen nettovelka ilman N
vuokrasopimusvelkoja: -11,6 (-27,4) milj. e
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Matala velkaantuneisuuden taso ja vahva likviditeettiasema

Nettovelka ja velkaantuneisuus

126+ Taloudellinen kovenantti
Nettovelka/Kayttokate
> Nettovelka/Kayttokate Q1/2022: 1,0x (-0,5x)

lainapankkien kanssa vahvistettujen
laskentaperiaatteiden mukaisesti.

> Taloudellinen kovenantti ei saa ylittaa tasoa 3,5x.
Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3/20 Q4/20 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q1/22

I \ettovelka (ilman vuokrasopimusvelkoja) (milj.e) e Nettovelka /Kayttokate(rullaava 12kk)
*VVahvistetut laskentaperiaatteet sisaltavat IFRS 16 -standardin vaikutuksen

Q4/2021 lahtien, lisaksi ne sisaltavat tiettyja muita oikaisuja. Q4/2021 lahtien:

Nettovelan rakenne ilman vuokrasopimusvelkoja 31.3.2022 (milj. e) sisaltaen vuokrasopimusvelat

Vahva rahoitusasema ja suuri maara
149 nostamattomia luottolimiitteja

> Rahavarat 149,2 (166,2) milj. euroa.

,,,,,,,,,,,,,, mmmmpemmm > Lisaksi 100,0 milj. e nostamattomia

Pitkaaikaiset lainat Lyhytaikaiset lainat Rahavarat Nettovelka luottolimiittisopimuksia ja 19,0 milj. e nostamattomia
tililimiittisopimuksia
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4. Tulosohjeistus
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Tulosohjeistus ja osinko

Ohjeistus vuodelle 2022

> Vuonna 2022 Caverion-konsernin
liikevaihto (2021: 2 139,5 milj. euroa) ja
oikaistu EBITA (2021: 87,7 milj. euroa)
kasvavat vuoteen 2021 verrattuna.

Osingonjako
> 28.3.2022 pidetty varsinainen
vhtiokokous paatti, etta tilikaudelta 2021
maksetaan osinkoa 0,17 euroa
osakkeelta. Maksupaiva oli 6.4.2022.




Building Performance
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Avainlukuja

Muutos

Caverion

Building Performance

1-12/21

Tilauskanta

Liikevaihto

Orgaaninen kasvu, %

Oikaistu kayttokate

Oikaistu kayttokateprosentti, %
Kayttokate

Kayttokateprosentti, %

Oikaistu EBITA

Oikaistu EBITA, %

EBITA

EBITA, %

Liikevoitto

Liikevoittoprosentti, %
Osakekohtainen tulos, laimentamaton, e
Operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Kassakonversio (rullaava 12 kk), %
Kayttopaaoma

Korollinen nettovelka
Nettovelat/Kayttokate*
Velkaantumisaste, %
Omavaraisuusaste, %

Henkilosto kauden lopussa

1951,6
528,1
2,4
30,8
5,8
28,5
54
17,4
3,3
15,0
2,8
11,4
2,2
0,04
39,1
89,6
-158,2
125,6
1,0
67,7
17,3
14 272

1626,7
515,3
-54
29,4
5,7
28,1
55
16,4
3,2
15,1
2,9
11,0
2,1
0,05
40,6
137.4
-176,0
98,0
-0,5
55,2
17,2
14 892

20,0 %
2,5%

4,7 %

1,3 %

6,3 %

-0,7 %

3.4 %

=71 %
-3,7 %

10,1 %
28,1 %

-4,2 %

1863,8
21395
-2,0
1421
6,6
113,8
5,3
87,7
4,1
59,4
2,8
43,5
2,0
0,17
103,8
91,2
-144,7
140,7
1.1
69,8
19,0
14 298

*Lainapankkien kanssa vahvistettujen laskentaperiaatteiden mukaisesti, sisaltaen tiettyja sovittuja oikaisuja. Laskentaperiaatteet huomioivat Q4/20217 lahtien IFRS 16 -standardin vaikutukset, kun taas ennen tata

IFRS 16-standardin vaikutukset eivat olleet sovellettavissa.



o Caverion
Suoraan rekisteroidyt osakkeenomistajat 31.3.2022

Muutos

Osakkeet, % 12/2021
Suurimmat osakkeenomistajat kpl osakkeista jalkeen, kpl
1 Herlin Antti 21 054 392 15,2 550 000
2 Fennogens Investments S.A. (Ehrnroothin perhe) 14 169 850 10,2 0 Sektorijakauma (3/2022)
3 Keskindinen Tyoeldkevakuutusyhtio Varma 9 728 407 7,0 0
4 Mandatum-yhtiot 5766592 4,2 6700 Hallintarekisterdidyt ja ulkomaiset
5 Saastopankki-rahastot 3701562 2,7 0 omistajat 30,3 % (30.12.: 31,1 %)
6 Keskindinen Elakevakuutusyhtio lImarinen 3602955 2,6 0
7 Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtio Elo 2 565 640 1,8 663 943 [ fgt;t?/"()1“gezto/)
8 Caverion Oyj 2 447 L7 1,8 -55 020 R
9 Nordea-rahastot 2 059 499 1,5 76 960 Julkisyhteisot
10 Valtion Eldkerahasto 2 050 000 1,5 0 13,7 % (14,0%)
11 Brotherus llkka 1803 765 1.3 Q 29‘ 25'9 Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 9,2 %
12 OP Sijoitusrahastot 1 464 300 1,1 45 755 omistajaa 929 o
13 Aktia-rahastot 1050 000 0,8 0
14 Keskindinen Vakuutusyhtio Kaleva 969 025 0,7 0 g Voittoa tavoittelemattomat yhteisst
15 S-Pankki-rahastot 862 555 06 255 240 38%(36%)
16 Sinituote Oy 772 400 0,6 0 Yritykset ja asuntoyhteisot
17 Elakevakuutusosakeyhtio Veritas 746 189 0,5 142 719 23,8% (24,0 %)
18 Fondita-rahastot 490 000 0,4 0
19 Lehtoranta Ari Tapio 356 891 0,3 -10 160
20 Pivosto Oy 326 416 0,2 0
Lahde: Investis, kuten esitetty 20 suurinta yhteensa 75987 885 54,7

Caverionin verkkosivuila Kaikki osakkeet 138 920 092 100,0



