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Q2 2023 kohokohdat

Suorituksen parantuminen jatkuivat

> Liikevaihdon orgaaninen kasvu 8,6 %, hyvan tilauskannan
odotetaan jatkossakin tukevan liikevaihdon kasvua.

> Oikaistu EBITA parani 11,4 prosenttia.
> Yritysostoja jatkettiin strategian mukaisesti.
> Bain-konsortio paatti olla toteuttamatta ostotarjoustaan.

Liikevaihto Liikevaihdon kasvu Tilauskanta

628,2 milj. e 8,6 % orgaaninen (4,7 %) 2 004,8 milj. e

(577,0) 8,9 % yhteensi (5,9 %) (1907,9), +5,1 %
Oikaistu EBITA Operatiivinen rahavirta Liikevaihtojakauma
25,5 milj. e (22,9) -12,7 milj. e (-9,3) Palvelut 63,6 % (66,0 %)
4,1% liikevaihdosta (4,0%) = ennen rahoituseria ja Projektit 36,4 % (34,0 %)

veroja
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Toimintaymparisto Q2 2023

Taloudellinen epavarmuus vaikutti edelleen markkinaan

Palvelut 63,6 % (66,0 %) konsernin liikevaihdosta Q2 2023

> Markkinakysynta ja yleinen investointiaktiivisuus pysyivat
myonteisina.

> Caverion on edelleen nahnyt kasvavaa kiinnostusta kestavaa
kehitysta tukeviin palveluihin.

> Myos kiinnostus pitkaaikaisiin ja laajoihin palvelusopimuksiin on
lisaantynyt.

> Kasvua on rgjoittanut osaavan tyovoiman saatavuus ja
viivastykset toimitusketjussa.

Projektit 36,4 % (34,0 %) konsernin liilkevaihdosta Q2 2023

> Nousevat korot ovat lahes pysayttaneet tietyt
rakennusmarkkinoiden segmentit. Asuinrakentamisen
markkinalla ei kuitenkaan ole merkittavaa vaikutusta Caverionin
Projektit -liiketoimintaan.

> Toisaalta kysynta joissakin muissa liiketoiminnoissa, kuten
uudistuvaan energiaan liittyvissa projekteissa, on ollut vahvaa.

> Caverionin Projekteissa kokonaisuutena markkinakysynta pysyi
enimmakseen vakaana.
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Toimintaymparisto Q2 2023
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Luottamusindikaattorien lasku tasaantunut, mutta nakyy edelleen talouden matalampina kasvunakymina

YLEISTALOUDELLINEN LUOTTAMUSINDIKAATTORI

(2014 - 6/2023)
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Lahteet: Euroopan komissio, kesakuu 2023
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Toimintaymparisto Q2 2023

Inflaatio on sadilynyt kohonneella tasolla

KULUTTAJAHINTAINDEKSI (2019=100)
(2019 - 6/2023)
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+6,3 % y/y +9,3%y/y +6,4 % y/y +3,5%Vy/y +5,3%y/y +8,0 % y/y

Lahteet: Maiden tilastokeskukset kesakuu 2023
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Kustannusinflaatio liittyen materiaalihintoihin
vaikutti edelleen myos talotekniikan markkinaan.

Caverion on tehnyt ennakoivasti useita
toimenpiteita toimitusketjun optimoimiseksi ja
hinnoittelun hallitsemiseksi.

Palkkainflaatio on vahitellen noussut.
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o - . . . Caverion
Asiakkaisiin keskittyminen jatkuu edelleen

Esimerkkeja uusista asiakastilauksista huhti-kesakuussa 2023

e

Sujuvat torimintaprosessit}é

Energia B Arkkitehtitoimisto ALA \ | Fortum kustannustehokkuuden parantamista | Finnair
> Yksi maailman suurimmista > V/astuu vesivoimalaitosten paikalliskdytostda > Jatkoa kumppanuudelle Helsinki-Vantaalla
jaahdytysjarjestelmista, joka kayttaa ja kunnossapidosta 13 vesivoimalaitoksella sijaitsevien kiinteistojen teknisessa
puhdasta, myrkytonta ja ilmastoneutraalia s Osallistuminen vesivoimalaitosten uusinta- huollossa ja kunnossapidossa
CO2-teknologiaa ja vllapitoprojekteihin liittyviin suunnittelu-, > Finnairilla on kaytdssaan Caverion
> Toimitus sisaltaa laitoksen toteutus- ja kdyttdonottotoimeksiantoihin SmartView-alusta, jonka avulla kaytannon
automaatiojarjestelman, etahallinnan seka > Toimenpiteitd turvallisuuden, prosessien ja toimintaprosessit ovat sujuvia
takuuajan huollon ja kunnossapidon laitoksien toiminnallisuuden edistamiseksi > Alykkaat teknisen huollon ja kunnossapidon
> Energiaoptimoitu jarjestelma takaa, etta ratkaisut tekevat koko kiinteiston
hukkaenergian maara pidetaan minimissaan toiminnasta ennakoitavaa ja turvallista
] [y E 1
5l o o€ (9 88 @
#energiaviisaus Alykkaat & Kestava kehitys Alykkaat & #energiaviisaus Kestava kehitys Hyvinvointia Alykkaat &
digitaaliset digitaaliset ihmisille digitaaliset

ratkaisut ratkaisut ratkaisut
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Koronapandemialla edelleen vaikutusta

Henkilosto divisioonittain Q2/2023

4

W Suomi 21 %

W Ruotsi 18 %

[ Norja 15 %

W Saksa 15 %
Teollisuus 13 %

| tavalta 7 %
Tanska 5 %
Baltian maat 5 %

Konsernipalvelut 1 %

14 958

14612

Q2/21 Q2/22

m Venja (tytaryhtié myytiin Q4/21)

Henkilostomaadra kauden lopussa

14 937

Q2/23

mpl. Vengja
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Kesakuun lopun tapaturmataajuus* oli
3,8(4,5).

Sairaspoissaolojen tasot ovat
matalammalla kuin koronapandemian
aikana, mutta eivat kuitenkaan yhta
matalalla tasolla kuin ennen koronaa.

Caverion valittaa tyontekijoidensa
tyoturvallisuudesta, terveydesta ja
hyvinvoinnista ja yhtiolla on
jatkossakin korkeita tavoitteitta niiden
parantamiseksi.

*Tydturvallisuutta mitataan yhteiselld mittarilla (tapaturmaa miljoonaa tyotuntia
kohden). Viim. 12 kk.



P Caverion
Jatkamme investointeja kyvykkyyksiin ja ydinosaamiseen

TM Voima -yhtioiden sahkoasema- ja
voimajohtoliiketoiminta

CRC Clean Room Control AB

> TM Voima -yhtididen sahkoasema- ja > CRCtarjoaa asiakkailleen
voimajohtoliiketoiminta Suomessa ja erikoismittauspalveluita puhdastiloihin.
Virossa > Yritysosto vahvisti Caverionin mittaus-
> Yritysosto vahvistaa Caverionin hyvaa ja validointiosaamista etenkin
asemaa energiasektorilla entisestaan ja laaketeollisuuden edistyksellisiin
mahdollistaa erityisesti puhdastiloihin liittyen.
sahkoasemaliiketoiminnan kasvun. s Toteutettu 1.6.2023

> Toteutettu 1.2.2023

TM Voima -yhtididen
sahkoasema- ja
voimajohtoliiketoiminta

Ruotsi

Suomi ja, @

Viro

Liikevaihto: 47,7 milj. e 1,1 milj.e

Tyontekijat: 74 5
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2. Taloudellinen kehitys
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Liikevaihto

Liikevaihto kasvoi Q2/2023 orgaanisen kasvun tukemana

Konsernin liikevaihto, milj. euroa

2022: 2 352,1

528 1 5770 5641

Q1 Q2 Q3
Liikevaihdon kehitys H1/2023, milj. euroa, %

H1/2023: 1 243,0 (1 105,1)

682.9 614,8

+11,0% +5,67%
121,3 4,1%
1105,1
1-6 2022 Orgaaninen Valuuttakurssit Yrityshankinnat ja -myynnit

628,2

1243,0

1-6 2023
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Q2/23 liikevaihto: 628,2 (577,0) milj.
euroa, kasvua +8,9 % (+13,5 %
paikallisvaluutoissa)

H1/23 liikevaihto: 1 243,0 (1 105,1) milj.
euroa, kasvua +12,5% (+16,6 %
paikallisvaluutoissa)

Valuuttakurssien heikentyminen
Ruotsissa ja Norjassa vaikutti
raportoituun liikevaihtoon -4,1
prosenttia H1/23 aikana.

H1/23 orgaaninen kasvu: +11,0 %,
taustalla olevan aktiviteetin
lisaantymisen ja osittain materiaalien ja
ulkoisten palveluiden hintojen nousun
seurauksena
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Liikevaihto
Kasvua kaikissa divisioonissa paitsi Teollisuudessa H1/2023

Liikevaihto liiketoimintayksikoittain H1/2023, milj. euroa

64,8 %
| Palvelut 805,0 milj. e (66,2 %)

[l Projektit 438,0 milj. e

35,2%
(33,8%)
Liikevaihto divisioonittain H1/2023, milj. euroa
+16 % +7 % +15% +1% +25% -6 % +80 % +1%
+25% +5% +15% +14 % +13 % =19 % +38 % +1%
2212%° 208 224 214

186 180 183

Ruotsi Suomi Saksa Norja [tavalta Teollisuus Tanska Baltian maat
. 1-6/2022 . 1-6/2023 Absoluuttinen kasvu Orgaaninen kasvu
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Liiketoimintayksikoiden liikevaihdot Q2/23:

> Palvelut +5,0 % (+10,1 %
paikallisvaluutoissa; orgaaninen
+6,2 %)

> Projektit +16,4 % (+20,0 %
paikallisvaluutoissa; orgaaninen
+13,1 %)

Kasvua kaikissa divisioonissa H1/23
paitsi Teollisuudessa, jossa Metsa Fibren
ulkoistussopimuksen paattyminen Q4/22
vaikutti liikevaihtoon laskevasti

Orgaaninen kasvu oli vahvaa erityisesti
Tanskan ja Ruotsin divisioonissa H1/23.
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Caverion
TI I au s ka n ta Building Performance

Tilauskanta jatkoi kasvuaan, +5,1 % viime vuoteen verrattuna Q2/2023 lopussa

> Tilauskanta kasvoi 5,1 % 2 004,8 (1 907,9) milj. Tilauskanta, milj. euroa
euroon kesakuun 2022 loppuun verrattuna.
Q1 Q2 Q3 Q4
> Vertailukelpoisin valuuttakurssein tilauskanta
kasvoi 7,6 % kesakuun 2022 loppuun verrattuna. 2034 2005

1908

> Tilauskanta kasvoi 4,0 % Palveluissa ja 6,5 %
Projekteissa kesakuun 2022 loppuun verrattuna.

20 21 22 23 20 21 22 23 20 21 22 20 21 22
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Ka n n attav u u S Building Performance

Ruotsin ja Norjan kruunun heikentyminen, korkeampi sairastumisaste ja odottamaton lakko Norjassa

huhtikuussa vaikuttivat negatiivisesti oikaistuun EBITA:aan Q2/2023
B Oikaistu EBITA, milj. euroa <% Oikaistu EBITA-prosentti, %

> Q2/2023: oikaistu EBITA parani 11,4 % 25,5 (22,9) milj. 2022: 105,8 (4,5 %) H1/2023: 50,0 (4,0 %)
euroon, oikaistu EBITA-prosentti 4,1 % (4,0 %)
> Q2/2023 EBITA: 13,2 (21,4) milj. euroa

> Q2/2023 EBITA-prosentti: 2,1 % (3,7 %). Vaikutusta
kertaluonteisista erista:

> Yrityshankintojen transaktiokulut (-0,2 milj. e)

> Uudelleenjarjestelykulut (-1,0 milj. e)

Q3 Q4 Q1 Q2

> Julkisiin ostotarjouksiin liittyvat neuvonanto- ja henkildstokulut .CE)|13|TA il eur%g = EBITA prosentti,

(-1,1 milj. e) seka Bain Konsortiolle Q3/2023 maksetut
kulukorvaukset (-10,0 milj. e) 2022: 86,1 (3,7 %) H1/2023: 35,6 (2,9 %)

> H1/2023 oikaistu EBITA: 50,0 (40,3) milj. euroa, kasvua
24,0 %, oikaistu EBITA-prosentti 4,0 % (3,6 %)

> H1/2023 EBITA: 35,6 (36,4) milj. euroa, heikennysta 2,1 %,
EBITA-prosentti 2,9 % (3,3 %)

Oikaistu EBITA = EBITA ilman vertailtavuuteen vaikuttavia erid
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Rahavirta
Operatiivinen rahavirta parani H1/2023

> Operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
parani 39,4 (29,7) milj. euroon H1/2023.
> Kassakonversio (rullaava 12 kk) 106,9 % (81,3 %)
> Kayttopaaoman muutos -27,4 (-28,0) milj. euroa

> Vapaa kassavirta H1/2023: -0,6 (-13,0) milj. euroa
> Yritysostojen rahavirtavaikutus -27,6 (-28,4) milj. euroa

> Kayttoomaisuusinvestoinnit H1/2023:
35,3 (38,0) milj. euroa, eli 2,8 % (3,4 %) liikevaihdosta
> Yritysostot 29,6 (30,5) milj. e
> IT-investoinnit 2,7 (4,6) milj. e
> Muut investoinnit 3,0 (2,9) milj. e

Vapaa kassavirta = Operatiivinen rahavirta ennen rahoituserid ja veroja — Maksetut verot —
Investointien rahavirta (netto, sisdltden yrityskaupat).

Caverion
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Operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja, milj. euroa

2022: 144,3 H1/2023: 39,4
106,9
39,1 52,1
7.7
9,3 127
Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23

B Operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja, milj. euroa

-~ Kassakonversio (rullaava 12 kk), %
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Ké\/ttﬁ pééo m a Building Performance
Kayttopadoma oli -4 % tasolla liikevaihdosta (viim. 12kk)

> Konsernin kayttopaaoma parani -111,5 (-106,5)

milj. euroon kesakuun lopussa B Kayttopadoma, milj. e % liikevaihdosta (viim. 12 kk)

-7 % -5% -3 % -6 % -6 % =4 %

> Myynti- ja osatuloutussaamisten maara kasvoi
624,6 (560,1) milj. euroon ja muut lyhytaikaiset
saamiset kasvoivat 31,3 (29,4) milj. euroon.
Vaihto-omaisuus kasvoi 21,3 (18,0) milj. euroon.

> Saadut ennakot kasvoivat 269,1 (248,4) milj.
euroon. Muut lyhytaikaiset velat kasvoivat 286, 1
(262,5) milj. euroon ja osto- ja osatuloutusvelat
kasvoivat 233,5 (203, 1) milj. euroon.

Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23
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Ve”'(aantu nEisuus Building Performance
Nettovelkaan vaikuttivat hybridilainan lunastus ja investoinnit yritysostoihin

Nettovelka ja velkaantuneisuus . T .
> Korollinen nettovelka sisaltaen vuokrasopimusvelat

303 kesakuun lopussa: 303,4 (215,4) milj. e., ilman
vuokrasopimusvelkoja: 170,4 (77,5) milj. e.
> Caverion on laskenut liikkeelle yritystodistuksia tukeakseen

riittavaa likviditeettia. Kesakuun lopussa
likkeeseenlaskettujen yritystodisten arvo oli 76,9 milj. e.

Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 > Raha\/arat36,’| (58’7)m||Je kesakuun |0pu55a.
Il \ettovelka (sisaltaen vuokrasopimusvelat) (milj.e) e===Nettovelka/Oikaistu kayttokate (rullaava 12kk)

Velkamaturiteettirakenne 30.6.2023, mil;. euroa > Nettovelka/Oikaistu kayttokate Q2/2023 konsernin

taloudellisten tavoitteiden mukaisesti: 1,7x (1,5x).

I Vuokrasopimusvelat [ Nostetut lainat 7 Luottolimiittisopimus (nostamaton) ) )
Konsernin tavoitetaso on alle 2,5x.

> 35 milj. euron hybridilaina lunastettiin
taysimaaraisesti toukokuussa.

3
> Caverionilla on tasapainoinen velkamaturiteettiprofiili,
jossa suurin osa pitkaaikaisista veloista eraantyy
2023 2024 2025 2026 2027 2028->

vuosina 2025 ja 2027.
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3. Tulosohjeistus
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Tulosohjeistus

Ohjeistus vuodelle 2023

Vuonna 2023 Caverion-konsernin
lilkevaihto (2022: 2 352,1 milj. euroa)
ja oikaistu EBITA (2022: 105,8 milj.
euroa) kasvavat vuoteen 2022
verrattuna.




Caverion

Building Performance

4. Julkisten
ostotarjousten tilanne

&Ez-\
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Caverion
Tritonin ostotarjouksen tilanne Q2/2023 Iahtien

Bain-konsortio/North Holdings paatti olla toteuttamatta ostotarjoustaan 24.5.2023

Ostotarjous — Aikataulu
Triton/Crayfish Bidco*

Yhteistyo- Tarjousaikaa Tarjousaikaa Jatkettu
sopimus ja jatkettiin jatkettiin 2.10. tarjousaika
suositeltu 31.7. asti asti paattyy
ostotarjous

5.4. 17.5. 24.7. 2.10.

*Crayfish BidCo Oy:n omistus oli noin 29,9 % kaikista ulkona olevista Caverionin osakkeista (pois lukien yhtion omat osakkeet) 13.6.2023 tehdyn ljputusiimoituksen jélkeen.
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Building Performance
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Avainlukuja

Caverion

Building Performance

Liikevaihto

Orgaaninen kasvu, %

Oikaistu kayttokate

Oikaistu kayttokateprosentti, %
Kayttokate

Kayttokateprosentti, %

Oikaistu EBITA

Oikaistu EBITA, %

EBITA

EBITA, %

Liikevoitto

Liikevoittoprosentti, %
Osakekohtainen tulos, laimentamaton, e
Operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Tilauskanta

Kassakonversio (rullaava 12 kk), %
Kayttopaaoma

Korollinen nettovelka
Nettovelka/Oikaistu kayttokate
Velkaantumisaste, %
Omavaraisuusaste, %

Henkilosto kauden lopussa

628,2
8,6
40,2
6.4
28,0
4,5
25,5
4,1
13,2
2,1
89
1,4
0,03
-12,7

577,0
4,7
37,3
6,5
35,8
6,2
22,9
4,0
21,4
3,7
17,5
3,0
0,09
-9,3

89 %

7,9 %

-21,9%

11,4 %

-38,2 %

-49,1 %

-65,4 %
-36,3%

1-6/23
1243,0
11,0
79,3
6.4
65,0
5,2
50,0
4,0
35,6
2,9
27,2
2,2
0,12
39,4

2 004,8
106,9
-111,5
303,4
1,7
180,5
14,7
14 937

1-6/22
1105,1
3,6
68,1
6,2
64,3
5,8
40,3
3,6
36,4
3.3
28,9
2,6
0,13
29,7
1907,9
81,3
-106,5
215,4
1,5
111,3
18,6
14612

Muutos
12,5 %

16,5 %

1,1 %
24,0 %
-2,1%
-5,8%
-8,3 %
326%

51%

-4,6 %
40,8 %

2,2%

1-12/22
2352,1
8,6
163,0
6,9
143,4
6,1
105,8
4,5
86,1
3,7
69,9
3,0
0,32
144,3
19433
100,6
1474
200,9
1,2
89,1
19,8
14 4,90



s Caverion
Taloudelliset tavoitteet

Keskipitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet Toteuma Toteuma
vuoden 2025 loppuun mennessa 1-6/2023 2022

Kassakonversio Operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja 0 0
(rullaava 12 kk) veroja / Kayttokate > 100 % 106,9% 100,6 %

Kannattavuus Oikaistu EBITA > 5,5 % liikevaihdosta 4,0 % 4.5 %

Orgaaninen 3-4 % vuodessa strategiakauden aikana 0 ‘ 0
Iiikgevaihdon kasvu & 11,0% | 8,6 %

Liikevaihdon kasvu  2-3 % vuodessa strategiakauden aikana 569% 2 i%
= yritysostojen kautta ! '

1,7% 1,2X

Velkaantuneisuus Nettovelat/QOikaistu kayttokate, 12 kk < 2,5x

- Osinkopolitiikka Tavoitteena on jakaa vahintaan 50 prosenttia

tilikauden tuloksesta verojen jalkeen

1r:1uom|0|den kuitenkin velkaantuneisuuden
ason.

~ *Laskentakaava: Osinko/tulos (%). Yhtiokokous hyvaksyi hallituksen ehdotuksen, jonka mukaisesti yhtion jakokelpoisista
varoista maksettiin tilikaudelta 2022 osinkoa 0,20 euroa osakkeelta. Osinko maksettiin 5.4.2023.
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Suoraan rekisteroidyt osakkeenomistajat 30.6.2023

Caverion

Building Performance

Muutos
Osakkeet, % 3/2022
Suurimmat osakkeenomistajat kpl osakkeista jalkeen, kpl
1 Crayfish Bidco Oy 40941 792 29,5 27 294529 Sektorijakauma (6/2023)
2 Herlin Antti 21054 392 15,2 0
3 Fennogens Investments SA (Ehrnroothin perhe) 14 169 850 10,2 0 Hallintarekisterdidyt Ja ulkomaiset
4 Keskindinen Tyoelakevakuutusyhtio Varma 9035 780 6,5 0 omistajat 29,3 % (313 38,9 %)
5 Keskinainen Elakevakuutusyhtio limarinen 4162 955 3,0 0
6 Caverion Oyj 1873 825 1,3 -164 658 Kotitaloudet
7 Keskinainen Tyoelakevakuutusyhtio Elo 1765 640 1,3 -800 000 9,0% (10,8 %)
8 Corbis 1739 412 1,3 0
9 Brotherus llkka 1448 765 1,0 -355 000 Julkisyhteisot
10 Aktia-rahastot 1250 000 0,9 0 19 552 122%(128%
11 Valtion Elakerahasto 1 050 000 0,8 0 omistajaa
12 Elakevakuutusosakeyhtio Veritas 755 000 0,5 0 ?:Zoj/t‘;;Jf;?k““tus'aimk“t
13 Samfundet folkhdlsan i Svenska Finland rf 374 400 0,3 0 cee
14 Wihuri-rahastot 290 400 0,2 0 \Voittoa tavoittelemattomat
15 Maa- ja Vesitekniikan Tuki ry. 175 000 0.1 0 yhteisst 1,3 % (1,5 %
16 Laakkonen Mikko Kalervo 161800 0,1 0
17 Tukinvest Oy 145 000 0.1 0 Yritykset ja asuntoyhteisét
18 Naas Konsult Ab 136 200 0,1 0 323%(149%)
19 Tocklin Klas 121905 0,1 15 310
20 Valion Elakekassa 121800 0,1 0
Lahde: Investis, kuten esitetty 20 suurinta yhteensa 100 773 916 72,5
Caverionin verkkosivuilla, Caverion Kaikki osakkeet 138 920 092 100,0



