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OSTOTARJOUSTA EI TEHDA SUORAAN EIKA VALILLISESTI ALUEILLA, JOILLA SEN TEKEMINEN
OLISI LAINVASTAISTA, EIKA TARJOUSASIAKIRJAA, SITHEN LIITTYVIA
HYVAKSYMISLOMAKKEITA TAI TAYDENNYSASIAKIRJOJA LEVITETA TAI VALITETA EIKA NIITA
SAA LEVITTAA TAI VALITTAA MILLAAN TAVALLA, KUTEN POSTILLA, TELEFAKSILLA,
SAHKOPOSTILLA TAI PUHELIMELLA TAIKKA MILLAAN MUULLAKAAN TAVALLA, ALUEILLA TAI
ALUEILTA, JOILLA SE OLISI LAINVASTAISTA. OSTOTARJOUSTA EI ERITYISESTI TEHDA
AUSTRALIASSA, KANADASSA, KIINAN KANSANTASAVALLAN ERITYISHALLINTOALUEELLA
HONGKONGISSA ("HONGKONG?”), JAPANISSA, UUDESSA-SEELANNISSA TAI ETELA-AFRIKASSA
TAI MISSAAN MUUSSA VALTIOSSA, JOSSA SE OLISI LAINVASTAISTA EIKA TARJOUSASIAKIRJAA
JA TATA TAYDENNYSASIAKIRJAA SAA MISSAAN OLOSUHTEISSA LEVITTAA NAIHIN VALTIOIHIN.
YHDYSVALLOISSA SIJAITSEVIEN OSAKKEENOMISTAJIEN TULISI TUTUSTUA MYOS OSIOON
*TIETOJA OSAKKEENOMISTAJILLE YHDYSVALLOISSA” JALJEMPANA.

North Holdings 3 Oy (“Tarjouksentekiji”) ja Caverion Oyj ("Yhtio” tai "Caverion”) ovat 3.11.2022 allekirjoittaneet
yhdistymissopimuksen, jota muutettiin 24.1.2023 (muutoksineen, “Yhdistymissopimus”), jonka mukaisesti
Tarjouksentekija on tehnyt Caverionin hallituksen suositteleman vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen hankkiakseen
kaikki Caverionin liikkeeseen lasketut ja ulkona olevat osakkeet, jotka eivét ole Caverionin tai sen tytdryhtididen hallussa
(’Osakkeet” tai kukin erikseen “Osake”) ("Ostotarjous”). Tarjouksentekijd on 24.11.2022 julkistanut Ostotarjousta
koskevan 24.11.2022 pédivdtyn tarjousasiakirjan, ja 13.1.2023 julkistanut ensimmdisen tdydennysasiakirjan
tarjousasiakirjaan (tarjousasiakirja sellaisena kuin se on kulloinkin tdydennettynd ”Tarjousasiakirja”). Ostotarjouksen
tarjousaika alkoi 24.11.2022 klo 9.30 (Suomen aikaa).

Tarjouksentekijda ja Caverion ovat 24.1.2023 sopineet Yhdistymissopimuksen muutoksesta, jonka mukaisesti
Tarjouksentekijd on sopinut muun muassa parantavansa Ostotarjouksessa tarjottavaa osakekohtaista vastiketta siten, ettd
Caverionin osakkeenomistajat voivat valita joko (i) 8,50 euron kiintedn, yhdeksén (9) kuukauden kuluttua Ostotarjouksen
ensimmadisistd toteutuskaupoista maksettavan kéteismaksun, joka toteutetaan laskemalla liikkkeeseen nimellisarvoltaan
8,50 euron velkainstrumentti kutakin Ostotarjouksessa tarjottua Osaketta kohden, tai (ii) 8,00 euron vélittdmaésti
Ostotarjouksen toteuttamisen yhteydessd maksettavan kéteisvastikkeen kutakin Ostotarjouksessa tarjottua Osaketta
kohden. Tarjouksentekijd myds on sopinut Ostotarjouksen vahimmaishyvéksyntdehdon alentamisesta yli 90 prosentista
yli 66 2/3 prosenttiin kaikista Osakkeista.

Tarjouksentekijad tdydentdd Tarjousasiakirjaa arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen) 11 luvun 11 §mn 4
momentin mukaisesti timén asiakirjan ("Taydennysasiakirja”) tiedoilla.

Finanssivalvonta on hyvéksynyt timén suomenkielisen Taydennysasiakirjan, mutta ei vastaa siind esitettyjen tietojen
oikeellisuudesta.  Finanssivalvonnan  hyvdksymispddtoksen  diaarinumero on  FIVA/2023/232.  Tistd
Taydennysasiakirjasta on laadittu myds englanninkielinen kiddnnos. Mikali Tdydennysasiakirjan kahden eri kieliversion
vililld on eroavaisuuksia, suomenkielinen versio on ratkaiseva.



KANSISIVU

Kansisivun kolmatta kappaletta muutetaan lisddmalld seuraavat alleviivatut ja lihavoidut kohdat sekd poistamalla
yliviivatut sanat:

”Liséksi (i) tietyt The Goldman Sachs Group, Inc.:n konserni- tai osakkuusyhtididen hallinnoimat rahastot ja (ii) tietyt
The Goldman Sachs Group, Inc.:n konserni- tai osakkuusyhtiot ("Goldman Sachs Asset Management”) tarjoavat
Ostotarjouksen yhteydessd rakenteellisesti subordinoitua lainarahoitusta PIK-lainansaajalle (kuten maéritelty
jéiljempidnd). Subordinoidun lainarahoitusjérjestelyn yhteydessé on sovittu, ettd Goldman Sachs Asset Management tulee
tekemdédn oman pddoman ehtoisen kanssasijoituksen North Luxcoon Konsortion jdsenten rinnalla tiettyjen ehtojen
tayttyessd. Mikdli Goldman Sachs Asset Management tekee oman padoman ehtoisen kanssasijoituksen, ja olettaen, ettd
Tarjouksentekijd saa haltuunsa enemmin kuin yhdeksinleymmentd—(90)prosenttia kuusikymmentikuusi ja kaksi
kolmasosaa (66 2/3) prosenttia Osakkeista ja Osakkeiden tuottamista dénistd, on odotettavissa, ettd Goldman Sachs
Asset Management emistaa tulee omistamaan noin 6% 6,3-9,99 prosenttia North Luxcon kantaosakkeista riippuen
muun __muassa _ Ostotarjouksen hyviiksymisasteesta ja Tarjouksentekijiin maksettavaksi tulevasta
kokonaistarjousvastikkeesta. Tdméi kanssasijoitus laimentaa Konsortion jisenten omistusta North Luxcossa
samassa suhteessa. Katso ”Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen rahoittaminen™.”

Kansisivun viidettd ja kuudetta kappaletta muutetaan lisddmaélld seuraavat alleviivatut ja lihavoidut kohdat sekd
poistamalla yliviivatut sanat:

”Tarjouksenteklja ]ulklstl 3. 11 2022 Ostotarjouksen (”Julklstus”) ja 24.1.2023 muutoks1a Ostotarlouksen eht01h1n-

hwak—s%r»(—fl"—aﬂeuwast-ﬂee—) Caverlonm osakkeenomlstalat vonvat Ostotarlouksessa vallta |0k0 @) 8. 50 euron

kiintein, vhdeksin (9) kuukauden Kkuluttua Ostotarjouksen ensimmaisisti toteutuskaupoista maksettavan
kiteismaksun, joka toteutetaan laskemalla liikkeeseen nimellisarvoltaan 8,50 euron velkainstrumentti
(’Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti”) kutakin Ostotarjouksessa tarjottua Osaketta kohden, tai (ii) 8,00 euron
vilittomaisti Ostotarjouksen toteuttamisen yvhteydessi maksettavan Kiteisvastikkeen (“Kiteisvastike”) kutakin
Ostotarjouksessa tarjottua Osaketta kohden. Tarjouksentekijid laskee Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit
liikkkeeseen Ostotarjouksen toteutuskauppojen paivimaarina (tai pdivimairini) 8,50 euron nimellisarvolla ja ne
lunastetaan takaisin koko nimellisarvostaan niiden eraintyessid paivianid, joka on vhdeksin (9) kuukauden
Kuluttua niiden ensimmaisesti liikkeeseenlaskusta. Jokaista Ostotarjouksessa tarjottua Osaketta kohden
lasketaan liikkeeseen yksi (1) Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti Ostotarjouksen toteutuskauppojen vhteydessé
niille osakkeenomistajille, jotka ovat valinneet Vaihtoehtoisen Vastikkeen. Suomalaisilla osakesiistotileilli
Osakkeitaan _ siilyttivit osakkeenomistajat eivit ole oikeutettuja vastaanottamaan Vaihtoehtoista
Vastikeinstrumenttia niiden Osakkeiden osalta lainsdidinnosti johtuvista syisti. Osakkeitaan osakesaistotileillda
sailyttivit osakkeenomistajat voivat valita Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin sijasta siirtokelvottoman
viivistetyn saamisoikeuden mairiltiin 8,50 euroa Osakkeelta, joka maksetaan Kéiteiseni yvhdeksén (9) kuukauden
kuluttua Ostotarjouksen ensimmaisisti toteutuskaupoista (’Viivistetty Saamisoikeus” ja yhdessa Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien kanssa ”Vaihtoehtoinen Vastike”). Vaihtoehtoisesta Vastikkeesta ja Kiiteisvastikkeesta

kéytetiin yhdessi nimitysti ”Tarjousvastike”.”

”Ostotarjouksen tarjousaika alkaa alkoi 24.11.2022 kello 9.30 (Suomen aikaa) ja paattyy +24-2023 28.2.2023 kello 16.00
(Suomen aikaa), ellei tarjousaikaa jatketa tai jatkettua tarjousaikaa keskeytetd (" Tarjousaika”). Katso lisétietoja kohdasta
”Ostotarjouksen ehdot”.”

Kansisivun kahdeksatta ja yhdekséattd kappaletta muutetaan lisddmaélld seuraavat alleviivatut ja lihavoidut kohdat seké
poistamalla yliviivatut sanat:

”Caverionin tietyt osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessa noin 45;84 16,39 prosenttia kaikista Caverionin Osakkeista
ja 4adnistd, ovat tietyin tavanomaisin ehdoin peruuttamattomasti sitoutuneet hyvéksyméédn, tai uudistaneet
sitoumuksensa _hyviksyi, Ostotarjouksen.; katseKatso “Tausta ja Tavoitteet — Osakkeenomistajien sitoumukset”.
Yhdessd Konsortion jasenten omistamien Osakkeiden kanssa peruuttamattomat sitoumukset edustavat yhteensd noin
42,50 43,05 prosenttia kaikista Caverionin Osakkeista ja ddnistd.”

”Tarjouksentekija ja Caverion ovat 3.11.2022 allekirjoittaneet yhdistymissopimuksen, jota muutettiin 24.1.2023
(muutoksineen, ¢’Yhdistymissopimus”). Caverionin hallitus on péétdsvaltaisena ja eturistiriidattomien jésentensé
edustamana yksimielisesti pdéttdnyt suositella Arvopaperimarkkinalain ja Ostotarjouskoodin (kuten mééritelty
jiljempdnd) mukaisesti annetussa lausunnossaan, ettdi Caverionin osakkeenomistajat hyviksyvit Ostotarjouksen




(’Suositus”). Yhdistymissopimukseen 24.1.2023 tehtyjen muutosten johdosta Caverionin hallitus on 9.2.2023
tiydentinyt lausuntoaan ja uudistanut Ostotarjousta koskevan 18.11.2022 annetun ja julkaistun suosituksensa.”
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VAIHTOEHTOISTA VASTIKETTA KOSKEVA TIIVISTELMA
Tama kappale ”Vaihtoehtoista Vastiketta koskeva tiivistelmd” lisatdan Tarjousasiakirjaan.
Johdanto ja varoitukset

Tdtd tiivistelmdd tulee lukea tidmdn Tdydennysasiakirjan johdantona. Sijoittajan tulee perustaa pddtiksensd sijoittaa
Vaihtoehtoisiin Vastikeinstrumentteihin Tdydennysasiakirjaan ja Tarjousasiakirjaan kokonaisuutena. Vaihtoehtoisiin
Vastikeinstrumentteihin sijoittava sijoittaja voi menettdd kaiken tai osan sijoitetusta pddomasta. Jos tuomioistuimessa
pannaan vireille Tdydennysasiakirjaan sisdltyvid tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi sovellettavan
lainsddddnnon  mukaan  joutua emnen  oikeudenkdynnin  vireillepanoa  vastaamaan  Tdydennysasiakirjan
kddnnoskustannuksista. Tarjouksentekiji vastaa siviilioikeudellisesti tdstd tiivistelmdstd ja sen mahdollisesta
kddnnoksestd koskien Vaihtoehtoisia Vastikeinstrumentteja vain, jos tiivistelmd luettuna yhdessd Tdydennysasiakirjan
muiden osien kanssa on harhaanjohtava, epdtarkka tai epdjohdonmukainen tai jos tiivistelmdssd ei luettuna yhdessd
Téydennysasiakirjan muiden osien kanssa anneta keskeisid tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat
sijoittamista Vaihtoehtoisiin Vastikeinstrumentteihin.

Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien liikkeeseenlaskijan yhteystiedot ovat seuraavat:

Liikkeeseenlaskijan nimi: North Holdings 3 Oy
c/o Roschier Asianajotoimisto Oy, Kasarmikatu 21 A,
Osoite: FI-00130 Helsinki
Yritys- ja yhteisdtunnus: 3313575-3
Oikeushenkildtunnus (LEI-tunnus): 7437009BOMUZV15RTK32

North Holdings 3 Oy (“Tarjouksentekiji”) ja Caverion Oyj ("Yhti6é” tai ”Caverion”) ovat 3.11.2022 allekirjoittaneet
yhdistymissopimuksen, jota muutettiin 24.1.2023 (muutoksineen, “Yhdistymissopimus”), jonka mukaisesti
Tarjouksentekija on tehnyt Caverionin hallituksen suositteleman vapaachtoisen julkisen ostotarjouksen hankkiakseen
kaikki Caverionin liikkeeseen lasketut ja ulkona olevat osakkeet, jotka eivét ole Caverionin tai sen tytdryhtididen hallussa
("Osakkeet” tai kukin erikseen ”QOsake”) ("Ostotarjous”). Tarjouksentekijd on 24.11.2022 julkistanut Ostotarjousta
koskevan 24.11.2022 pdéivityn tarjousasiakirjan, ja 13.1.2023 julkistanut ensimmadisen tdydennysasiakirjan
tarjousasiakirjaan (tarjousasiakirja sellaisena kuin se on kulloinkin tdydennettynd “Tarjousasiakirja”). Tarjouksentekija
tdydentdd Tarjousasiakirjaa arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen, ”Arvopaperimarkkinalaki”) 11 luvun
11 §:n 4 momentin mukaisesti timén tdydennysasiakirjan ("Tdydennysasiakirja”) tiedoilla. Tarjouksentekiji on laatinut
Tarjousasiakirjan ja Tdydennysasiakirjan Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 11 §:n mukaisesti.

Finanssivalvonta on hyvéksynyt timén suomenkielisen Tadydennysasiakirjan 10.2.2023, mutta ei vastaa siiné esitettyjen
tietojen oikeellisuudesta. Finanssivalvonnan hyvéiksymispédédtoksen diaarinumero on FIVA/2023/232. Tésta
Tédydennysasiakirjasta on laadittu myds englanninkielinen kaénnos. Mikali Tadydennysasiakirjan kahden eri kieliversion
vililld on eroavaisuuksia, suomenkielinen versio on ratkaiseva.

Toimivaltaisen viranomaisen eli Finanssivalvonnan, joka hyviksyy tdmédn Tédydennysasiakirjan, yhteystiedot ovat
seuraavat:

Finanssivalvonta

PL 103

00101 Helsinki

Puhelinnumero: +358 9 183 51
Sahkopostiosoite: kirjaamo@fiva.fi.

Keskeisii tietoja Tarjouksentekijésti
Kuka on Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien Liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskijan rekisterdity toiminimi on North Holdings 3 Oy ja sen kotipaikka on Helsinki. Yhti6 on rekisterdity
Patentti- ja rekisterihallituksen ylldpitimdan kaupparekisteriin y-tunnuksella 3313575-3 ja oikeushenkildtunnuksella



(LEI-tunnus): 7437009BOMUZV15RTK32. Yhtidé on yksityinen osakeyhtio, joka on perustettu Suomessa ja sithen
sovelletaan Suomen lakia.

Yleistd

Témén Téaydennysasiakirjan pdivamdirand North Lux Topco SARL ("North Luxco”), joka on Luxemburgin
suurherttuakunnan lakien mukaan perustettu yksityinen yhtio, omistaa viélillisesti kokonaan Tarjouksentekijan. North
Luxco perustettiin holding-yhtioksi transaktiorakenteeseen, ja sen omistaa tilld hetkelld kokonaan North (BC) Lux
Holdco SARL (”Bain Luxco”) (Bain Capital Private Equity (Europe), LLP:n, ja/tai sen konserni- tai osakkuusyhtididen
hallinnoimien tai ohjaamien rahastojen omistuksessa ja madrdysvallassa oleva yhtio (yhdessa ”Bain Capital” ja kyseiset
rahastot “Bain Capital -Rahastot”)). Bain Luxco, Security Trading Oy (’Security Trading”), Fennogens Investments
S.A. ("Fennogens”) ja Corbis S.A. (”Corbis”’) muodostavat Ostotarjousta varten konsortion ("Konsortio”).

Liséksi (i) tietyt The Goldman Sachs Group, Inc.:n konserni- tai osakkuusyhtididen hallinnoimat rahastot ja (ii) tietyt The
Goldman Sachs Group, Inc..n konserni- tai osakkuusyhtiét ("Goldman Sachs Asset Management”) tarjoavat
Ostotarjouksen yhteydessd rakenteellisesti subordinoitua lainarahoitusta Tarjouksentekijan epdsuoralle emoyhtidlle
North Holdings 1 Oy:lle. Rakenteellisesti subordinoidun lainarahoitusjérjestelyn yhteydessd on sovittu, ettd Goldman
Sachs Asset Management tulee tekemédn oman padoman ehtoisen kanssasijoituksen North Luxcoon Konsortion jésenten
rinnalla tiettyjen ehtojen tdyttyessa.

Vilittomasti Ostotarjouksen toteuttamisen ja Konsortion jésenten North Luxcoon tekemien kiteissijoitusten jélkeen Bain
Luxcon odotetaan omistavan noin 72,92 prosenttia, Security Tradingin noin 15,43 prosenttia, Fennogensin noin 10,38
prosenttia ja Corbiksen noin 1,27 prosenttia North Luxcon kantaosakkeista. Omistusosuudet ovat ehdollisia ennalta
sovittujen Security Tradingin, Fennogensin ja Corbiksen sijoitusten enimméisméérien sekéd edelld kuvatun Goldman
Sachs Asset Managementin mahdollisen kanssasijoituksen aiheuttamille oikaisuille.

Johdon avainhenkilét ja tilintarkastaja

Tarjouksentekijén hallituksen jdsenet ovat Ivano Sessa (puheenjohtaja), Nicholas Bendt, Klaus Cawén, Halvor Meyer
Horten ja Alexandre Labignette.

Tarjouksentekijan lakisddteinen tilintarkastaja on tilintarkastusyhteisd Ernst & Young Oy, KHT Antti Suomisen toimiessa
padvastuullisena tilintarkastajana.

Miti ovat Tarjouksentekijiii koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Alla esitettévét taloudelliset tiedot ovat perdisin Tarjouksentekijén tilintarkastamattomasta tilinpdatoksesté tilikaudelta
20.9.2022-31.12.2022, joka on laadittu soveltaen Suomen kirjanpitosdédnnoksid ("FAS”). Tarjouksentekijé perustettiin
20.9.2022 Ostotarjousta varten, eikd se ole koskaan harjoittanut eiké talla hetkelld harjoita mitddn muuta liiketoimintaa.
Tarjouksentekijdlle Ostotarjouksen rahoittamiseksi osoitettuja rahoitussitoumuksia on kuvattu kohdassa “Tausta ja
tavoitteet — Ostotarjouksen rahoittaminen”.

Seuraavassa taulukossa esitetdan Tarjouksentekijén keskeisid tunnuslukuja 31.12.2022 sekd 20.9.2022-31.12.2022:

‘ 31.12.2022 seki 20.9.2022—

31.12.2022
(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton)
Liikevoitto (-tappio) -17,5
Vastaavaa yhteensi 20,0

Mitkii ovat Tarjouksentekijédin liittyviit olennaiset riskit?

e Tarjouksentekiji on holdingyhtid, jolla ei ole omaa liikevaihtoa kerryttdvdd liiketoimintaa, ja joka on
riippuvainen suorien ja vilillisten emoyhtididensd ja muiden osapuolten tarjoamasta rahoituksesta, mukaan
lukien Konsortiosijoittajien (kuten maidéritelty jidljempénd) antamista equity commitment letter
-padomasitoumuksista, pystydkseen téyttimain Vaihtoehtoisesta Vastikkeesta johtuvat maksuvelvoitteensa.



Keskeiset tiedot arvopapereista ja Viivistetyistd Saamisoikeuksista
Mitkii ovat Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien ja Viivistettyjen Saamisoikeuksien keskeiset ominaisuudet?

Caverionin osakkeenomistajat voivat valita joko (i) 8,50 euron kiintedn, yhdeksén (9) kuukauden kuluttua Ostotarjouksen
ensimmadisistd toteutuskaupoista maksettavan kéteismaksun, joka toteutetaan laskemalla liikkkeeseen nimellisarvoltaan
8,50 euron velkainstrumentti ("Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti’) kutakin Ostotarjouksessa tarjottua Osaketta
kohden, tai (ii) 8,00 euron vilittomasti Ostotarjouksen toteuttamisen yhteydessd maksettavan kéteisvastikkeen
("Kateisvastike”) kutakin Ostotarjouksessa tarjottua Osaketta kohden.

Tarjouksentekija laskee Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit liikkkeeseen Ostotarjouksen toteutuskauppojen paivamadrana
(tai paivaméérind) 8,50 euron nimellisarvolla ja ne lunastetaan takaisin koko nimellisarvostaan niiden erdintyessi
pdivdnd, joka on yhdeksin (9) kuukauden kuluttua Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien ensimmaéisestd
liikkkeeseenlaskusta (”Takaisinmaksupdiva™). Jokainen Osake, jonka osalta Ostotarjous on pédtevésti hyvaksytty,
oikeuttaa haltijansa yhteen Tarjouksentekijidn liitkkeeseen laskemaan Vaihtoehtoiseen Vastikeinstrumenttiin. Kunkin
Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin nimellisarvo ja arvo-osuuden yksikkdkoko on 8,50 euroa. Vaihtoehtoinen
Vastikeinstrumentti ei kerrytd korkoa.

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit lunastetaan 8,50 euron suuruisella tdydelld nimellisarvollaan Takaisinmaksupéivéna.
Mikali Takaisinmaksupéivé ei ole Pankkipdiva, siirtyy Takaisinmaksupdivd seuraavaan Pankkipédivéan. “Pankkipdivalld”
tarkoitetaan pdivaa, jolloin Eurojarjestelmdn TARGET2-maksujérjestelmé on avoinna maksumééraysten kirjausta varten.

Suomalaisilla osakesdistotileilld Osakkeitaan sdilyttédvit osakkeenomistajat eivét ole oikeutettuja vastaanottamaan
Vaihtoehtoista Vastikeinstrumenttia nédiden Osakkeiden osalta lainsdiddanndstd johtuvista syistd. Osakkeitaan
osakesdistotileillda siilyttavdat osakkeenomistajat voivat valita Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin —sijasta
siirtokelvottoman viivéstetyn saamisoikeuden méaaréltaan 8,50 euroa Osakkeelta, joka maksetaan kéteisend yhdeksan (9)
kuukauden kuluttua Ostotarjouksen ensimmadisistd toteutuskaupoista (“Viivistetty Saamisoikeus” ja yhdessd
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien kanssa “Vaihtoehtoinen Vastike”). Viivéstetyt Saamisoikeudet ovat
Tarjouksentekijéltd olevia siirtokelvottomia saamisoikeuksia ja niiden osoittamiseksi arvo-osuusjirjestelmissé
osakkeenomistajan osakesédstotilille kirjataan muut oikeudet (other rights) -tyyppisid arvo-osuustilikirjauksia.

Kiteisvastike ja Vaihtoehtoinen Vastike on méidritelty 136 472 645 liikkeeseen lasketun ja ulkona olevan Osakkeen
perusteella. Mikéli Yhtio korottaisi ndiden ehtojen pdivamairana litkkeeseen laskettujen ja ulkona olevien Osakkeiden
médrdd uuden osakeannin, uudelleen luokittelun, osakkeiden jakamisen (mukaan lukien kéinteinen jakaminen (reverse
split)) tai muun vastaavan jarjestelyn seurauksena, milla on laimentava vaikutus, tai mikéli Yhti6 jakaa osinkoa tai muita
varoja osakkeenomistajilleen, tai mikéli tismaytyspédivd minkd tahansa edelld mainitun osalta on ennen Ostotarjouksen
toteutuskauppojen selvittdmistd (joko Tarjousajan tai mahdollisen Jilkikdteisen Tarjousajan (kuten maééritelty
jiljempind) paattymisen jalkeen), minké seurauksena varojenjakoa ei suoritettaisi Tarjouksentekijélle, Tarjouksentekijan
maksamaa Kiteisvastiketta ja Vaihtoehtoista Vastiketta alennetaan vastaavasti euro eurosta -perusteisesti.
Vaihtoehtoiseen Vastikeinstrumenttiin tai Viivdstettyyn Saamisoikeuteen ei kuitenkaan kohdisteta mitdén oikaisuja sen
jilkeen, kun kyseinen Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti on toimitettu tai Viivdstetty Saamisoikeus on Kkirjattu
osakkeenomistajalle, vaan oikaisut tapahtuvat vain, mikali oikaisun perusteena oleva varojenjako tai muu yhtiétapahtuma
tai sitd koskeva tdsméytyspdiva tapahtuu ennen kyseessa olevien Ostotarjouksen toteutuskauppojen selvittdmista.

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit ja Viivdstetyt Saamisoikeudet ovat Tarjouksentekijédn suoria, subordinoimattomia,
vakuudettomia ja takaamattomia velvoitteita, jotka ovat aina keskendidn samanarvoisia eivitka etusijajirjestykseltdin eroa
toisistaan.

Bain Capital Europe Fund VI, Security Trading, Fennogens ja Corbis (”Konsortiosijoittajat”) ovat antaneet
Tarjouksentekijdlle oman pdfdoman ehtoiset sitoumukset ("PiAfomasitoumukset”) rahoittaakseen Tarjouksentekijaa
Ostotarjousta varten, ja téllaisten oman paddoman ehtoisten sitoumusten maérattyna tarkoituksena on mahdollistaa se, ettd
Tarjouksentekija voi maksaa Kaéteisvastikkeen kokonaissumman ja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
takaisinmaksun ja Viivéstetyn Saamisoikeuden mukaiset maksut osakesdistotilien haltijoille. Pddomasitoumusten ehtojen
mukaisesti Tarjouksentekijd on sitoutunut olemaan kdyttamattd Pdfdomasitoumusten nojalla nostettuja varoja muihin
tarkoituksiin, kuten Tarjouksentekijin muun rahoitusvelan takaisinmaksuun, eikd Tarjouksentekijan konkurssi tai
selvitystilaan asettaminen vaikuta Tarjouksentekijdn mahdollisuuteen nostaa varoja ndiden Pddomasitoumusten ehtojen
mukaisesti.



Konsortiosijoittajat ovat peruuttamattomasti vahvistaneet ja sitoutuneet Padomasitoumusten nojalla tarjoamaan
Tarjouksentekijélle rahoitusta Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien lunastamiseen ja Viivéstettyjen Saamisoikeuksien
maksamiseen Ostotarjouksen yhteydessi (téllainen rahoitus ”Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitus”) viimeistddn sind
paivini, jolloin kaikki Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tai Viivéstettyjen Saamisoikeuksien nojalla maksamatta
olevat maksut erdéntyvit ja tulevat maksettaviksi niiden ehtojen mukaisesti. Pddomasitoumusten ehtojen mukaisesti
Tarjouksentekijan Pddomasitoumusten nojalla nostama Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitus talletetaan erilliselle
Tarjouksentekijan pankkitilille, joka sijaitsee Englannissa ja Walesissa ja johon sovelletaan Englannin lakia ("Trust-
tili”). Padomasitoumusten mukaisesti Tarjouksentekijd hallinnoi Trust-tilille Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoituksena
nostamiaan varoja “on trust”-jarjestelylld Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien sekéd Viivéstettyjen Saamisoikeuksien
haltijoiden hyvéksi ja yksinomaan Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien lunastamiseksi ja Viivéstettyjen
Saamisoikeuksien maksamiseksi.

Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijoilla ei ole oikeutta vaatia Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
ennenaikaista takaisinmaksua tai takaisinmaksua ennen Takaisinmaksupdivdd. Mydskddn Viivéstettyjen
Saamisoikeuksien haltijoilla ei ole oikeutta vaatia ennenaikaista takaisinmaksua.

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit lasketaan liikkeeseen arvo-osuusmuotoisina velka-arvopapereina Euroclear Finlandin
ylldpitdméssd  Infinity-jarjestelméssd eikd niistd anneta paperimuotoisia  todistuksia. ~ Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien késittelyyn arvo-osuusjérjestelmédssd sovelletaan arvo osuusjdrjestelmésti ja selvitystoiminnasta
annettu lakia, lakia arvo-osuustileisti sekid Euroclear Finlandin sd4nt6jé ja toimitusjohtajan paétoksié.

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit ovat siirtokelpoisia sen jilkeen, kun ne on rekisterdity kunkin Vaihtoehtoisen
Vastikeinstrumentin haltijan arvo-osuustilille. Vaihtoehtoisia Vastikeinstrumentteja ei ole haettu eiké tulla hakemaan
Tarjouksentekijan toimesta kaupankéynnin kohteeksi millekdén markkinapaikalle. Viivéstetyt Saamisoikeudet eivét ole
siirtokelpoisia.

Missd Vaihtoehtoisilla Vastikeinstrumenteilla tullaan kiymddn kauppaa?

Vaihtochtoiset Vastikeinstrumentit eivdt ole kaupankdynnin kohteena millddn sddnnellylld markkinalla tai
monenkeskiselld markkinapaikalla, eikd Tarjouksentekijan aikomuksena ole hakea Vaihtoehtoisia Vastikeinstrumentteja
kaupankdynnin kohteeksi millekddn sddnnellylle markkinalle tai monenkeskiselle markkinapaikalle tai muulle
markkinapaikalle.

Mitkii ovat Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen liittyvit keskeiset riskit?

e  Vakuudellisilla veloilla on etuoikeus niiden vakuuden muodostavaan Tarjouksentekijdn omaisuuteen verrattuna
Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijoihin.

o  Sijoittajat altistuvat Tarjouksentekijdén liittyvélle luottoriskille ja voivat menettdi sijoituksensa Vaihtoehtoisiin
Vastikeinstrumentteihin tai Viivéstetyn Saamisoikeutensa.

e Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijat altistuvat epédsuorasti Konsortiosijoittajiin kohdistuville luotto- ja
vastapuoliriskeille.

e Vaihtochtoiset Vastikeinstrumentit ja Viivastetyt Saamisoikeudet ovat Tarjouksentekijan vakuudettomia ja
takaamattomia velvoitteita.

e Konsortiosijoittajien antamiin Pddomasitoumuksiin perustuviin maksuihin ei ole suoraa takautumisoikeutta.
Keskeiset tiedot Vaihtoehtoisen Vastikkeen yleisolle tarjoamisesta
Mitkii ovat Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?
Ostotarjouksen tarjousaika alkoi 24.11.2022 kello 9.30 (Suomen aikaa) ja paéttyy 28.2.2023 kello 16.00 (Suomen aikaa),
ellei tarjousaikaa jatketa tai jatkettua tarjousaikaa keskeytetd (“Tarjousaika”). Ostotarjouksen hyviksynnin

Vaihtoehtoisella Vastikkeella voi toimittaa vasta Tadydennysasiakirjan julkaisua seuraavana pankkipéivana, eli 13.2.2023
alkaen.



Ennen 13.2.2023 Ostotarjouksen hyvaksyntd on mahdollista toimittaa vain Kéteisvastikkeella. Jokaisen Caverionin
osakkeenomistajan, jonka hyvidksyntd Ostotarjoukseen on toimitettu ennen 13.2.2023, katsotaan hyvéksyneen
Ostotarjouksen Kiteisvastikkeella. Mikéli Caverionin osakkeenomistaja on toimittanut Ostotarjouksen hyvéksynnin
omistamiensa Osakkeiden osalta ennen 13.2.2023 ja hén haluaa valita Vaihtoehtoisen Vastikkeen Kateisvastikkeen
sijasta, hdnen on asianmukaisesti peruutettava Ostotarjouksen aikaisempi hyvéksynté tilinhoitajansa antamien ohjeiden
mukaisesti ja toimitettava asianmukaisesti tdytetty Vaihtoehtoisen Vastikkeen hyviaksymislomake.

Miksi timd Tiydennysasiakirja on laadittu?

Tarjouksentekija on laatinut tdmidn Téydennysasiakirjan Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 11 §mn mukaisesti
Tarjousasiakirjan tdydennyksend muun muassa Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tarjoamisen yhteydessa.
Tarjousasiakirja ja Tdydennysasiakirja eivat muodosta asetuksen (EU) 2017/1129 (”Esiteasetus’) mukaista esitettd.
Tarjoamisen tarkoitus

Tarjouksentekijan  tarkoitus  Vaihtoehtoisten = Vastikeinstrumenttien liikkeeseenlaskulle ja  Viivéstettyjen
Saamisoikeuksien tarjoamiselle (”Vaihtoehtoisen Vastikkeen Tarjoaminen”) on tarjota vaihtoehtoinen vastike
kateisvastikkeelle Ostotarjouksen yhteydessa.

Arvioitu tuotto ja varojen kdytto

Tarjouksentekijd ei saa Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien liikkeeseenlaskusta rahallisia tuottoja. Vaihtoehtoiset
Vastikeinstrumentit lasketaan liitkkeeseen Osakkeiden hankinnan vastikkeena Ostotarjouksessa.

Tarjoukseen liittyvidt intressit

Bain Luxco, Security Trading, Fennogens ja Corbis ovat muodostaneet Konsortion Ostotarjouksen tekemiseksi
Tarjouksentekijan kautta. Vaihtoehtoisen Vastikkeen Tarjoaminen muodostaa osan Ostotarjousta.

Lisdksi Konsortiosijoittajat ovat antaneet Ostotarjousta varten Tarjouksentekijélle pddomasitoumuksia Tarjouksentekijan

rahoittamiseksi, mukaan lukien myds Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien takaisinmaksun ja Viivéstettyjen
Saamisoikeuksien maksamisen rahoittamista varten ylla esitetyn mukaisesti.
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RAJOITUKSIA JA TARKEITA TIETOJA
Kohtaa ”Rajoituksia ja tirkeitd tietoja” muutetaan lisddmaélld seuraava kappale osion kuudenneksi kappaleeksi:

Monissa maissa, erityisesti Australiassa, Kanadassa, Hongkongissa, Japanissa, Uudessa Seelannissa ja Eteld-Afrikassa,
Tarjousasiakirjan ja Tdydennysasiakirjan jakelu ja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tarjoaminen ovat lakisédteisten
rajoitusten alaisia (rajoitukset koskevat esimerkiksi rekisterdintid, listalleottoa, edellytyksid sekd muita asioita).
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien merkittédviksi tarjoaminen ei koske henkilditd, jotka ovat sellaisissa maissa, joissa
tillainen tarjoaminen olisi lainvastaista.

Kohta “Rajoituksia ja tdirkeitd tietoja — Tietoja osakkeenomistajille Yhdysvalloissa” muutetaan korvaamalla osio
seuraavalla kappaleella:

Tietoja Osakkeenomistajille Yhdysvalloissa

Caverionin yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille ilmoitetaan, ettd Caverionin osakkeet eivit ole listattuna Yhdysvaltain
arvopaperiporssissid ja ettd Caverionia eivit koske Yhdysvaltain vuoden 1934 arvopaperipdrssilain, muutoksineen
(’Porssilaki) vaatimukset sddnnollisestd tiedonantovelvollisuudesta, eiké se ole velvollinen toimittamaan, eika toimita,
mitddn raportteja Yhdysvaltain arvopaperi- ja porssiviranomaisille (U.S. Securities and Exchange Commission, ”SEC”).

Ostotarjous on tehty Caverionin, jonka kotipaikka on Suomessa, liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista, ja
sithen soveltuvat suomalaiset tiedonantovelvollisuudet ja menettelyvaatimukset. Ostotarjous on tehty Yhdysvalloissa
Porssilain Kohdan 14(e) ja Regulation 14E -sdadnndksen mukaisesti, alisteisena Porssilain Kohdan 14d-1(c) poikkeukselle
Tier I -ostotarjouksena ("Tier I poikkeussidinnos™) ja Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain (”Arvopaperilaki’)
mukaiselle Sdannélle 802 (7802 poikkeussinnds™), ja muutoin Suomen lainsddddnnodn tiedonantovelvollisuuksien ja
menettelyvaatimusten mukaisesti, muun muassa koskien Ostotarjouksen aikataulua, selvitysmenettelyitd, peruuttamista,
edellytyksistd luopumista ja maksujen ajoitusta, jotka eroavat Yhdysvaltain vastaavista. Erityisesti Tarjousasiakirjaan ja
tdhdn Taydennysasiakirjaan siséllytetyt taloudelliset tiedot on laadittu Suomessa soveltuvien kirjanpitostandardien
mukaisesti, eivitkd ne vilttdmattd ole verrattavissa yhdysvaltalaisten yhtididen tilinpaétoksiin tai taloudellisiin tietoihin.
Ostotarjous tehdddn Caverionin Yhdysvalloissa asuville osakkeenomistajille samoin ehdoin kuin kaikille muille
Caverionin osakkeenomistajille, joille tarjous tehddin. Kaikki tietoa siséltdvit asiakirjat, mukaan lukien Tarjousasiakirja
ja tdmé Taydennysasiakirja, annetaan yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille tavalla, joka on verrattavissa menetelméén,
jolla téllaiset asiakirjat toimitetaan Caverionin muille osakkeenomistajille.

Koska Ostotarjous on Tier I -ostotarjous, siithen sovelletaan Suomen lainsdddénndssé asetettua selvitysmenettelyd, joka
poikkeaa Yhdysvalloissa tavanomaisesti kdytetysti selvitysmenettelysti erityisesti siltd osin, milloin vastike maksetaan.
Suomen lain mukaisesti toteutettava Ostotarjous tehddin yhdysvaltaisille osakkeenomistajille soveltuvan Yhdysvaltojen
arvopaperilainsdddanndn sekd kyseiseen lainsddddntddn perustuvien erivapauksien, erityisesti Tier I -ostotarjousta
koskevan erityisvapauden ja 802 poikkeussdédnnoksen, mukaisesti. Siind madrin kuin Ostotarjoukseen sovelletaan
Yhdysvaltain arvopaperilainsdddant6d, kyseisid sddnnoksid sovelletaan ainoastaan yhdysvaltalaisiin osakkeenomistajiin,
eivitkd ne aiheuta vaatimuksia muille henkildille. Yhdysvaltalaisten osakkeenomistajien tulee huomata, ettd (riippumatta
siitd, maksetaanko se alun perin kéteisend vai Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien lunastuksen yhteydessd)
Tarjousvastikkeen valuutta on euro, ja ettd valuuttakurssivaihtelujen mukaisia oikaisuja ei tehdd Tarjousvastikkeeseen.

Soveltuvien lakien tai méardysten sallimissa rajoissa Tarjouksentekija ja sen ldhipiiriyhtiot tai sen vélittdjat ja valittdjien
lahipiiriyhtiét (toimiessaan Tarjouksentekijén tai sen lahipiiriyhtididen asiamiehind) voivat ajoittain Tarjousasiakirjan ja
tamén Taydennysasiakirjan paivaméairdn jialkeen Ostotarjouksen vireilldolon aikana ja muutoin kuin Ostotarjouksen
mukaisesti, suoraan tai vilillisesti, ostaa tai jérjestdd ostavansa Osakkeita tai mitd tahansa arvopapereita, jotka ovat
vaihdettavissa tai muunnettavissa Osakkeiksi. Ndmé ostot voivat tapahtua joko julkisilla markkinoilla vallitsevilla
hinnoilla tai yksityisind liiketoimina neuvotelluilla hinnoilla. Siini laajuudessa kuin tieto ostoista tai jarjestelyistd ostaa
julkistetaan Suomessa, tieto julkistetaan lehdistotiedotteella tai muulla sellaisella tavalla, jolla téllaisen tiedon voidaan
kohtuudella arvioida tavoittavan Caverionin osakkeenomistajat Yhdysvalloissa. Lisdksi Tarjouksentekijén taloudelliset
neuvonantajat voivat harjoittaa Caverionin arvopapereilla tavanomaista kaupankéyntid, joka voi késittdd tdllaisten
arvopapereiden oston tai niiden ostamisen jérjestdmisen. Siind laajuudessa kuin Suomessa vaaditaan, tieto tillaisista
ostoista julkistetaan Suomessa Suomen lain edellyttimalla tavalla.

SEC tai mikddn Yhdysvaltain osavaltion arvopaperikomitea ei ole hyvéksynyt tai hyldnnyt Ostotarjousta (mukaan lukien
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tarjoamista), lausunut Ostotarjouksen arvosta tai kohtuullisuudesta (mukaan
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lukien Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tarjoamista) eikd lausunut mitddn Ostotarjouksen yhteydessd annettujen
tietojen riittdvyydestd, oikeellisuudesta tai tdydellisyydestd (mukaan lukien Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
tarjoamista). Tdmén vastainen lausuma on rikosoikeudellisesti rangaistava teko Yhdysvalloissa.

VAIHTOEHTOISIA VASTIKEINSTRUMENTTEJA EI OLE REKISTEROITY EIKA NIITA TULLA
REKISTEROIMAAN ARVOPAPERILAIN TAI MINKAAN YHDYSVALTOJEN OSAVALTION TAI MUUN
LAINKAYTTOALUEEN  ARVOPAPERILAINSAADANNON  MUKAISESTI, JA  VAIHTOEHTOISET
VASTIKEINSTRUMENTIT OVAT ARVOPAPERILAIN MUKAISIA "RAJOITETTUJA ARVOPAPEREITA” EIKA
NIITA SAA TARJOTA TAI MYYDA YHDYSVALLOISSA TAI YHDYSVALTALAISILLE HENKILOILLE TAI
NAIDEN LUKUUN TAI EDUKSI (SITEN KUIN ON MAARITELTY ARVOPAPERILAIN NOJALLA ANNETUSSA
ASETUKSESSA S), PAITSI ARVOPAPERILAIN JA SOVELLETTAVIEN OSAVALTIOIDEN TAI PAIKALLISTEN
ARVOPAPERILAKIEN REKISTEROINTIVAATIMUKSIA KOSKEVAN POIKKEUKSEN NOJALLA TAI
LIIKETOIMESSA, JOHON EI SOVELLETA ARVOPAPERILAIN JA SOVELLETTAVIEN OSAVALTIOIDEN TAI
PAIKALLISTEN ARVOPAPERILAKIEN REKISTEROINTIVAATIMUKSIA.

Kiteisen vastaanottaminen Ostotarjouksen perusteella yhdysvaltalaisena osakkeenomistajana saattaa olla Yhdysvaltain
liittovaltion tuloverotuksessa ja soveltuvan Yhdysvaltain osavaltion ja paikallisten sekd ulkomaisten ja muiden verolakien
mukaan verotettava tapahtuma. Kaikkia Osakkeiden omistajia kehotetaan valittdmésti kddntyméan riippumattoman
ammattimaisen neuvonantajan puoleen Ostotarjouksen hyviksymisté koskeviin vero- ja muihin seuraamuksiin liittyen.

Caverionin osakkeenomistajien ja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijoiden oikeuksien toteuttaminen ja
mahdollisten vaatimusten esittiminen Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien nojalla voi olla vaikeaa, koska
Tarjouksentekijd ja Caverion ovat sijoittautuneet Yhdysvaltain ulkopuolelle ja osa tai kaikki niiden toimihenkildisté ja
johtajista  saattavat asua Yhdysvaltain ulkopuolella. Caverionin osakkeenomistajat ja  Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien haltijat eivat valttdmattd voi haastaa Tarjouksentekijdd tai Caverion tai ndiden toimihenkil6itd tai
johtajia oikeuteen Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien rikkomisesta Yhdysvaltain ulkopuolisessa
tuomioistuimessa. Tarjouksentekijin ja Caverionin sekd niiden ldhipiiriyhtididen pakottaminen noudattamaan
yhdysvaltalaisen tuomioistuimen tuomiota voi olla vaikeaa.

SEC TAI MIKAAN YHDYSVALTAIN OSAVALTION ARVOPAPERIKOMITEA EI OLE HYVAKSYNYT TAI
HYLANNYT OSTOTARJOUSTA TAI ANTANUT MITAAN LAUSUNTOJA OSTOTARJOUKSEN
OIKEELLISUUDESTA TAI KOHTUULLISUUDESTA TAI TARJOUSASIAKIRJAN TAI TAMAN
TAYDENNYSASIAKIRJAN RIITTAVYYDESTA TAI TAYDELLISYYDESTA TAI SIITA, OVATKO
TARJOUSASIAKIRJASSA TAI TASSA TAYDENNYSASIAKIRJASSA ESITETYT TIEDOT OIKEITA TAI
TAYDELLISIA. TAMAN VASTAINEN LAUSUMA ON RIKOSOIKEUDELLISESTI RANGAISTAVA TEKO
YHDYSVALLOISSA.

Kappale ”Rajoituksia ja tirkeitd tietoja — Asiakirjojen saatavuus” muutetaan korvaamalla kohta seuraavalla kappaleella:
Asiakirjojen saatavuus

Tarjousasiakirjan ja tdmdn Tdydennysasiakirjan suomenkieliset versiot ovat saatavilla 10.2.2023 alkaen internetissd

osoitteessa ~ www.caverion-offer.fi ja = www.nordea.fi/caverion-ostotarjous.  Tarjousasiakirjan ja  tdmén

Taydennysasiakirjan englanninkieliset k&annokset ovat saatavilla 10.2.2023 alkaen internetissd osoitteessa

www.caverion-offer.com ja www.nordea.fi/caverion-offer. Myds Tarjouksentekijin yhtidjarjestys on saatavilla

internetissd osoitteessa www.caverion-offer.fi.

Eriiti tirkeitd paiviméaria

Kohdan ”Rajoituksia ja tirkeitd tietoja — Erditd tirkeitd pdivimddrid” ensimmaéista kappaletta muutetaan korvaamalla
seuraavat yliviivatut kohdat alleviivatuilla ja lihavoiduilla kohdilla:

”Alla on esitetty Ostotarjoukseen liittyvié erdité tarkeitd paivimadrid olettaen, ettei Tarjousaikaa ole edelleen jatkettu tai
keskeytetty Ostotarjouksen ehtojen ja soveltuvien lakien sekd sddnnosten mukaisesti:
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Ostotarjouksen julkistus 3.11.2022
Tarjousaika alkaa 24.11.2022

Tarjouksentekiji julkisti padtoksensi korottaa Ostotarjouksen tarjousvastiketta
seki muut Yhdistymissopimuksen ja Ostotarjouksen ehtojen muutokset

24.1.2023

Tarjousaika pééttyy aikaisintaan, jollei sité jatketa tai keskeytetd Ostotarjouksen ehtojen
ja soveltuvien lakien ja sddnndsten mukaisesti; Tarjousajan mahdollisesta jatkamisesta 34-4-2023-28.2.2023
ilmoitetaan porssitiedotteella niin pian kuin kéytdnnossa mahdollista

Ostotarjouksen alustavan tuloksen julkistaminen (alustava) +2:2023-1.3.2023
Ostotarjouksen lopullisen tuloksen julkistaminen (alustava) 6:2:2023-6.3.2023
Tarjousvastikkeen = maksaminen ja __ Vaihtoehtoisten __ Vastikeinstrumenttien 27 2023 27.3.2023
liikkeeseenlasku seké Viiviistettyjd Saamisoikeuksia osoittavien siirtokelvottomien méﬂnessii ——

arvo-osuustilikirjausten kirjaaminen osakeséistotileille (alustava)

saamisekst—tarvittavan—ennakoidun—prosessin—johdesta Kaikki Ostotarjouksen toteuttamisen edellyttimiét

viranomaishyvéksynniit on saatu ] Ostotarjouksen odotetaan talla hetkella toteutuvan Vuoden 2023 en51mmalsen
vuosmeljanneksen alkana M vittavia-v maish A h M i .

m&ﬂema-rshwa-k-s%ﬂ&t— Tarjouksenteklja tledottaa porssmedottellla mahdolllset Tarjousajan ]atkamlset niin pian kuln
kiytannossd mahdollista, samoin kuin muut tiedot, jotka on julkistettava soveltuvien lakien ja sddnndsten mukaisesti.”

TAYDENNYSASIAKIRJASTA VASTUUSSA OLEVAT TAHOT

Tarjousasiakirjaan lisatdén tima kappale ”Tdydennysasiakirjasta vastuussa olevat tahot”.
Tarjouksentekija
North Holdings 3 Oy
Yritys- ja yhteisdtunnus: 3313575-3
Kotipaikka: Helsinki
Osoite: c/o Roschier Asianajotoimisto Oy, Kasarmikatu 21 A, FI-00130 Helsinki

TAYDENNYSASIAKIRJAA KOSKEVA VAKUUTUS
Tarjousasiakirjaan lisdtdén tdma kappale “Tdydennysasiakirjaa koskeva vakuutus”.
Tarjouksentekijad vastaa Vaihtoehtoisen Vastikkeen Tarjoamista varten tdhdn Tédydennysasiakirjaan sisdltyvisti tiedoista.
Tarjouksentekija vakuuttaa, ettd sen parhaan ymmarryksen mukaan Téydennysasiakirjan tiedot vastaavat tosiseikkoja
eikd siitd ole jétetty pois mitdén asiaan todenndkoisesti vaikuttavaa.

VERKKOSIVUSTON TIEDOT EIVAT KUULU TAYDENNYSASIAKIRJAAN

Tarjousasiakirjaan lisdtaén tdmé kappale ”Verkkosivuston tiedot eivdt kuulu Tarjousasiakirjaan”.
Tarjousasiakirja ja tdméd Téydennysasiakirja tullaan julkaisemaan Tarjouksentekijan Ostotarjousta koskevalla
verkkosivustolla osoitteessa www.caverion-offer.fi. Téllaisella Ostotarjousta koskevalla verkkosivustolla tai millad
tahansa muulla verkkosivustolla esitetyt tiedot eivit ole osa titd Taydennysasiakirjaa, eikd mahdollisten sijoittajien tule
luottaa sellaiseen tietoon tehdessddn pddtostd Vaihtoehtoisiin Vastikeinstrumentteihin sijoittamisesta. Tarjousasiakirja ja
Tarjousasiakirjan mahdolliset tdydennykset ovat edelld mainitusta poiketen kuitenkin osa tdtd Tdydennysasiakirjaa.

TILINPAATOKSEEN LIITTYVIA TIETOJA

Tarjousasiakirjaan lisdtdan timé kappale " Tilinpddtokseen liittyvid tietoja”.
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Tilinpéitokset

Tarjouksentekijd perustettiin 20.9.2022. Tarjouksentekijan ensimmadinen tilikausi oli 20.9.2022-31.12.2022, minka
jélkeen Tarjouksentekijén tilikausi on 1.1.-31.12. Tarjouksentekijd on laatinut ensimmadisen tilinpdatoksensa tilikaudelta
20.9.2022-31.12.2022 soveltaen Suomen kirjanpitosddnnoksid ("FAS”). Tahdn Taydennysasiakirjaan sisdltyva
Tarjouksentekijin tilinpddtds on tilintarkastamaton, ja Tarjouksentekijd tdydentdd Tarjousasiakirjaa tilintarkastetulla
tilinpdatoksella ja tilintarkastuskertomuksella, kun tilintarkastus on valmis.

Tilintarkastajat
Tarjouksentekijan tilintarkastaja on tilintarkastusyhteis6 Emst & Young Oy, KHT Antti Suomisen toimiessa
paédvastuullisena tilintarkastajana. Pdavastuullisen tilintarkastajan ja Ernst & Young Oy:n osoite on Alvar Aallon katu 5

C, FI-00100 Helsinki. Antti Suominen on rekisterdity tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun 9 pykilin
mukaiseen tilintarkastajarekisteriin.
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VAIHTOEHTOISTA VASTIKETTA KOSKEVAT RISKITEKIJAT
Tama kohta “Vaihtoehtoista Vastiketta koskevat riskitekijit” lisitdan Tarjousasiakirjaan.

Vaihtoehtoisiin Vastikeinstrumentteihin sijoittamiseen liittyy riskejd, jotka voivat olla merkittivid. Alla kuvataan
Vaihtoehtoisen Vastikkeen Tarjoamiseen ja Vaihtoehtoisen Vastikkeen hyviksymiseen liittyvid riskejd sekd
Tarjouksentekijidn ja Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen liittyvid riskejd. Sijoittamista harkitsevien tulee tutustua

Jokaisella esitetylld riskitekijilld voi olla olennainen vaikutus Tarjouksentekijin kykyyn tdyttdd Vaihtoehtoisen
Vastikkeen mukaiset velvoitteensa sekd Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien arvoon. Tdmdn seurauksena niihin
sijoittaneet sijoittajat voivat menettdd sijoituksensa kokonaan tai osittain. Alla esitetty riskitekijoiden kuvaus perustuu
tamdn Tdydennysasiakirjan pdivimddrdnd saatavilla olleisiin tietoihin ja arvioihin, eikd se siksi ole vdlttamdittdi
tyhjentivd. Tarjouksentekiji on osana riskitekijoiden olennaisuuden arviointia huomioinut riskien mahdollisen
toteutumisen todenndkoisyyttd. Riskitekijoissd on esitetty potentiaalisia tapahtumia, jotka voivat joko toteutua tai olla
toteutumatta. Tdllaisille potentiaalisille tapahtumakuluille ominaisen epdvarmuuden johdosta Tarjouksentekijd ei
kaikkien riskien osalta pysty esittdmddn tarkkaa arviota téillaisten tapahtumien toteutumisen tai toteutumatta jidmisen
todenndkoisyydestd.

Tdssd esitetyt riskit on jaettu luonteensa mukaan neljddn ryhmddn. Ryhmdt ovat:

A. Tarjouksentekijddn liittyvid riskejd;

B. Tarjouksentekijin velkaantumiseen liittyvid riskejd;

C. Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen liittyvid riskejd; ja

D. Yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille ominaisia riskejd.

Jokaisessa ryhmdssd esitetddn ensimmdisend riski, jonka arvioidaan olevan olennaisin Tarjouksentekijin arvioinnin
kannalta, kun otetaan huomioon Tarjouksentekijidn kohdistuvat kielteiset vaikutukset ja niiden toteutumisen
todenndkoisyys. Ensimmdisen riskitekijin jéilkeen kussakin ryhmdssd kuvattujen riskien esitysjdrjestyksen tarkoituksena
ei ole kuvata niiden toteutumisen todenndkoisyyttd tai mahdollista vaikutusta suhteessa toisiinsa. Ryhmien esitysjdrjestys
ei ole arvio kuhunkin ryhmddn kuuluvien riskien merkityksestd verrattuna muihin ryhmiin kuuluviin riskeihin.

A. Tarjouksentekijiin liittyvii riskeji

1. Tarjouksentekiji on holdingyhtio, jolla ei ole omaa liikevaihtoa kerryttivii liiketoimintaa, ja joka on riippuvainen
suorien ja vilillisten emoyhtididensi ja muiden osapuolten tarjoamasta rahoituksesta, mukaan Ilukien
Konsortiosijoittajien antamista equity commitment letter -pddomasitoumuksista, pystydkseen tiyttimddin
Vaihtoehtoisesta Vastikkeesta johtuvat maksuvelvoitteensa.

Tarjouksentekijd on perustettu Ostotarjousta varten, eiké silld ole muuta liiketoimintaa. Ostotarjouksen toteuttamisen
yhteydessd Tarjouksentekijéstd tulee Yhtion merkittiva osakkeenomistaja, mutta silld on rajoitettu paésy (jos ollenkaan)
Yhtion tuottamiin kassavirtoihin ennen Vaihtoehtoisen Vastikkeen erdpdivdd. Tarjouksentekijd on riippuvainen sen
suorien ja vélillisten emoyhtididen tarjoamasta velka- ja padomarahoituksesta sekd Bain Capital Europe Fund VI:n,
Security Tradingin, Fennogensin ja Corbiksen (“Konsortiosijoittajat”) Tarjouksentekijille osoittamissa equity
commitment letter -pddomasitoumuksissa annetuista rahoitussitoumuksista (“Pdiomasitoumukset”) tdyttidkseen
Vaihtoehtoisesta Vastikkeesta johtuvat maksuvelvoitteensa. Katso myods “— Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen
rahoittaminen”. Mikéli joku Konsortiosijoittajista ei pystyisi tiyttimdin Pédomasitoumuksensa mukaisia
rahoitusvelvoitteitaan suhteessa Tarjouksentekijddn, Tarjouksentekijan olisi hankittava lisdrahoitusta Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien takaisinmaksamiseksi ja Viivéstettyjen Saamisoikeuksien mukaisten maksujen maksamiseksi.
Tallaisessa tilanteessa ei voi olla varmuutta siité, ettd Tarjouksentekijén varat riittivat Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen
perustuvien erdéntyvien maksujen maksamiseen tdysimadraisesti tai osittainkaan.
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B. Tarjouksentekijin velkaantumiseen liittyvii riskeji

1. Tarjouksentekiji saattaa ottaa tulevaisuudessa lisid velkaa, mikd voisi vaikeuttaa sen kykyd maksaa
velanhoitomaksuja ja/tai maksaa tillaista velkaa takaisin jos ja kun se eriiintyy, mukaan lukien Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien takaisinmaksu ja Viivistettyjen Saamisoikeuksien maksu.

Tarjouksentekijdlld on riittdvdt rahavarat oman ja vieraan pddoman rahoitussitoumusten muodossa Ostotarjouksen
toteuttamisen rahoittamiseen (mukaan lukien Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien lunastamiseen ja Viivéstettyjen
Saamisoikeuksien maksuun). Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien ehdoissa (katso Liite F) ei kuitenkaan ole rajoituksia
vakuudellisen tai vakuudettoman velan méarille, jota Tarjouksentekijd voi ottaa tai laskea litkkeeseen Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien liikkeeseenlaskun jidlkeen. Tarjouksentekijin ottama velka voi olla rakenteellisesti tai
tosiasiallisesti etuoikeusasemaltaan parempaa kuin Vaihtoehtoinen Vastike, vaikkakin Tarjouksentekijan mahdollisuudet
ottaa lisdd vakuudellista ja/tai vakuudetonta velkaa tulevat olemaan rajalliset Vakuudellisiin Seniorivelka-asiakirjoihin
(kuten maédritelty jdljempénd) sisdltyvien rajoitusten vuoksi. Vaikka Vakuudellisten Seniorivelkojen (kuten maéritelty
jaljempédnd) lainanantajat tulevat sitoutumaan siihen, ettd ne eivit saa minkéénlaista vakuusoikeutta Trust-tiliin (kuten
madritelty jdljempand) ja/tai Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitukseen (kuten médritelty jdljempdnd), eikd heilld ole
takautumisoikeutta Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitusta kohtaan, Tarjouksentekijd voi ottaa muuta velkaa, joka
eradntyy ennen Vaihtoehtoista Vastiketta. Tarjouksentekijan kyvyttomyydelld hoitaa velanhoitomaksujaan voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Tarjouksentekijén taloudelliseen asemaan ja sen kykyyn tdyttdd Vaihtoehtoisen
Vastikkeen mukaiset velvoitteensa ja kaikki lisivelkaantuminen, olipa se sitten vakuudellista tai vakuudetonta, voi
vihentdd Vaihtoehtoisesta Vastikkeesta takaisin saatavaa mdédrdd tai se voi huonontaa Vaihtoehtoisen Vastikkeen
haltijoiden asemaa ja etuoikeusasemaa Tarjouksentekijan selvitystilan tai maksukyvyttdmyyden yhteydessd siitikin
huolimatta, ettd Pddomasitoumusten osalta on tehty tiettyjd jérjestelyjd, joiden tarkoituksena on varmistaa
Tarjouksentekijan kyky tayttdd Vaihtoehtoisen Vastikkeen mukaiset velvoitteensa.

C. Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen liittyvia riskeji

1. Vakuudellisilla velkojilla on etuoikeus verrattuna Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijoihin velkojen vakuutena
olevaan Tarjouksentekijin omaisuuteen.

Tarjouksentekijan aikomuksena on nostaa Ostotarjouksen toteuttamisen yhteydessd enintddn 325 miljoonan euron
vakuudellinen méaériaikaislaina seké enintddn 150 miljoonan euron monivaluuttaméérdinen vakuudellinen luottolimiitti
(katso ”Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen rahoittaminen — Vakuudelliset Seniorivelka-asiakirjat”). Liséksi
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien ehdot tai Viivéstetyt Saamisoikeudet eivdt rajoita Tarjouksentekijdd ottamasta
vakuudellista lisdvelkaa. Mikédli Tarjouksentekijdin omaisuus realisoidaan konkurssin tai selvitystilan yhteydessa,
vakuudellisen velan haltijoilla on etuoikeus niihin omaisuuseriin, jotka muodostavat velan vakuuden. Missdin edelld
mainituista tilanteista ei voi olla varmuutta siitd, ettd varat riittdvdt Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen perustuvien
erddntyvien maksujen maksamiseen.

Konsortiosijoittajat ovat kuitenkin antaneet Tarjouksentekijille Pddomasitoumusten mukaiset oman pddoman ehtoiset
sitoumukset rahoittaakseen Tarjouksentekijdd Ostotarjousta varten, ja tillaisten oman pddoman chtoisten sitoumusten
madrittyna tarkoituksena on mahdollistaa se, ettd Tarjouksentekija voi maksaa Kéteisvastikkeen kokonaissumman ja
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien takaisinmaksun sekd Viividstettyjen Saamisoikeuksien mukaiset maksut
osakesédstotilien haltijoille. Pddomasitoumusten ehtojen mukaisesti Tarjouksentekijd on sitoutunut olemaan kéyttamatta
Padomasitoumusten nojalla nostettuja varoja muihin tarkoituksiin, kuten Tarjouksentekijin muun rahoitusvelan
takaisinmaksuun, eikd Tarjouksentekijin konkurssi tai selvitystilaan asettaminen vaikuta Tarjouksentekijan
mahdollisuuteen nostaa varoja ndiden Padomasitoumusten ehtojen mukaisesti. Lisdksi Pddomasitoumusten ehtojen
mukaisesti Tarjouksentekijin Padomasitoumusten nojalla nostama Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitus talletetaan
erilliselle Tarjouksentekijin “on trust’-jarjestelylld hallinnoimalle Trust-tilille, jonka edunsaajia ovat Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien sekd Viivéstettyjen Saamisoikeuksien haltijat. Vakuudellisten Seniorivelka-asiakirjojen ehtojen
mukaisesti Vakuudellisten Seniorivelkojen (kuten méadritelty jaljempéand) lainanantajat tulevat sitoutumaan siihen, ettd ne
eivdt saa minkddnlaista vakuusoikeutta Trust-tiliin ja/tai Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitukseen (kuten méiritelty
jaljempind), eikd heilld ole takautumisoikeutta Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitusta kohtaan (kuten kuvattu kohdassa
?Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen rahoittaminen — Vakuudelliset Seniorivelka-asiakirjat”).

Vakuudellisten Seniorivelkojen (kuten maédritelty jéljempénd) vakuutena ovat Tarjouksentekijin muut omaisuuserét.

Mikali Tarjouksentekijan omaisuus realisoitaisiin konkurssin tai selvitystilan yhteydessa, ei voi olla varmuutta siitd, ettd
Tarjouksentekijdn varat riittdvdt Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen perustuvien erdéintyvien maksujen maksamiseen
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tdysiméadrdisesti tai osittainkaan, jos Pddomasitoumusten mukaiset varat eivdt olisi Tarjouksentekijan kaytettdvissa
kokonaan tai osittain.

2. Sijoittajat altistuvat Tarjouksentekijiiiin liittyviille luottoriskille ja voivat menettid sijoituksensa Vaihtoehtoisiin
Vastikeinstrumentteihin tai Viivistetyn Saamisoikeutensa arvon.

Vaihtoehtoisiin Vastikeinstrumentteihin sijoittavat ja Viivdstetyn Saamisoikeuden tarjousvastikkeekseen valitsevat
kantavat Tarjouksentekijdén liittyvin luottoriskin. Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien takaisinmaksu ja Viivéstettyjen
Saamisoikeuksien maksu sijoittajille Tarjouksentekijan toimesta riippuu néin ollen Tarjouksentekijan kyvystéd tayttaa
maksuvelvoitteensa, mikd puolestaan, koska Tarjouksentekijélld ei ole liiketoimintaa, on tosiasiallisesti riippuvaista
Tarjouksentekijélle annettavasta rahoituksesta Padomasitoumuksissa esitettyjen rahoitussitoumusten mukaisesti.

3. Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijat altistuvat episuorasti Konsortiosijoittajiin kohdistuville luotto- ja
vastapuoliriskeille.

Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijoille aiheutuu epdsuora luotto- ja vastapuoliriski, joka liittyy Konsortiosijoittajiin
Pddomasitoumusten mukaisten rahoitussitoumusten kautta. Mikdli joku Konsortiosijoittajista ei pysty tdyttdméain
Padomasitoumuksensa mukaisia rahoitusvelvoitteitaan suhteessa Tarjouksentekijdén, Tarjouksentekijan on hankittava
lisdrahoitusta Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien takaisinmaksamiseksi ja Viivistettyjen Saamisoikeuksien
mukaisten maksujen maksamiseksi. Mikéli joku Konsortiosijoittajista joutuisi maksukyvyttomyysmenettelyyn, kyseinen
Konsortiosijoittaja ei valttdmaétta pystyisi tdyttdmaian Padomasitoumuksensa mukaisia rahoitusvelvoitteitaan kokonaan tai
osittain ja/tai ajoissa, eikd Tarjouksentekijalld nidin ollen valttimattd olisi riittdvdd mddrdd varoja Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien takaisinmaksuun ja Viivéstettyjen Saamisoikeuksien mukaisten maksujen maksamiseksi
Takaisinmaksupédivéna tai sen jdlkeen tdysiméaardisesti tai osittainkaan.

4. Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit ja Viivistetyt Saamisoikeudet ovat Tarjouksentekijin vakuudettomia ja
takaamattomia velvoitteita.

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit ja Viivéstetyt Saamisoikeudet ovat Tarjouksentekijan suoria, vakuudettomia,
takaamattomia ja subordinoimattomia velvoitteita. Vaihtoehtoisen Vastikkeen vakuutena ei ole mitéan omaisuutta eivatka
ne ole minkaén henkildn tai yhteison takaamia. Kukaan muu kuin Tarjouksentekijé ei hyviksy vastuuta eikd ole vastuussa
siitd, ettd Tarjouksentekijd ei kykenisi maksamaan Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen perustuvia erdédntyvid maksuja
tdysimédrdisesti tai osittain.

Téama tarkoittaa sitd, ettd Tarjouksentekijan konkurssin tai selvitystilan yhteydessd Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijat
saavat yleensd maksun sen jilkeen, kun kaikki etuoikeudelliset velat on maksettu tiysiméérdisesti ja tillaisessa
tapauksessa Tarjouksentekijdlle Pddomasitoumusten nojalla maksetut miadrdt voitaisiin mahdollisesti jakaa
Tarjouksentekijan muiden vakuudettomien velkojien kanssa siitikin huolimatta, ettd Pddomasitoumusten osalta on tehty
tiettyjé jarjestelyjd, joiden tarkoituksen on varmistaa Tarjouksentekijén kyky tayttdd Vaihtoehtoisen Vastikkeen mukaiset
maksuvelvoitteensa. Tarjouksentekijélld ei kuitenkaan ole liiketoimintaa, eiké silld ole tilld hetkelld muita olennaisia
vakuudettomia velkoja kuin Vaihtoehtoisesta Vastikkeesta johtuvat velvoitteet, jotka tdytetddn Pddomasitoumusten
nojalla nostettavalla rahoituksella, ja jonka osalta Vakuudellisten Seniorivelka-asiakirjojen ehtojen mukaisesti
Vakuudellisten Seniorivelkojen lainanantajat tulevat sitoutumaan siihen, etti ne eivit saa minkdénlaista vakuusoikeutta
Trust-tiliin ja/tai Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitukseen, eiki niilld ole takautumisoikeutta Vaihtoehtoisen Vastikkeen
Rahoitusta kohtaan (kuten edelld kuvattu).

5. Konsortiosijoittajien antamiin Péidomasitoumuksiin perustuviin maksuihin ei ole suoraa takautumisoikeutta.

Konsortiosijoittajat ovat oikeudellisesti erillisid ja erilldin Tarjouksentekijastd. Vaikka Konsortiosijoittajat ovat
Padomasitoumusten nojalla  sopineet antavansa  Tarjouksentekijille  rahoitusta my0s  Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien takaisinmaksua ja Viivéstettyjen Saamisoikeuksien mukaisten maksujen maksamista varten,
Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijat eivit olisi Tarjouksentekijan konkurssitilanteessa oikeutettuja vaatimaan suoraan
Konsortiosijoittajilta PAddomasitoumusten nojalla maksettavia eria.

6. Ei diinioikeutta Tarjouksentekijin yhtiokokouksissa.
Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit ja Viivdstetyt Saamisoikeudet eivdt oikeuta ddnestimidn Tarjouksentekijan

yhtiokokouksissa. Lisdksi Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien ehtojen mukaisesti kukin Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien haltija sitoutuu hallussaan olevien Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien osalta olemaan
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kayttamattd Osakeyhtidlain mukaista oikeuttaan vastustaa sulautumista tai jakautumista ja luopuu titen etukiteen tésta
oikeudesta. Valitessaan Viivdstetyn Saamisoikeuden osakkeenomistaja sitoutuu vastaavasti Ostotarjouksen ehtojen
mukaisesti luopumaan tdstd oikeudesta. Nidin ollen Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijat eivdt voi vaikuttaa
Tarjouksentekijdn osakkeenomistajien padtoksiin, jotka koskevat esimerkiksi Tarjouksentekijédn pddomarakennetta.

7. Tarjouksentekijin osakkeenomistajien edut voivat olla ristiriidassa Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijoiden etujen
kanssa.

Tamin Taydennysasiakirjan paivimaédranad Tarjouksentekijéd on vilillisesti kokonaan North Luxcon omistuksessa. North
Luxco perustettiin yritysostorakenteen holdingyhtioksi, ja tdlla hetkelld Bain Luxco omistaa sen kokonaan. Odotettavissa
on, ettd heti Ostotarjouksen toteuttamisen ja Konsortiosijoittajien North Luxcoon tekemien kéteissijoitusten jilkeen
Tarjouksentekiji tulee olemaan vilillisesti Bain Luxcon, Security Tradingin, Fennogensin, Corbiksen ja Goldman Sachs
Asset Managementin omistuksessa. Tarjouksentekijidn epédsuorien osakkeenomistajien edut voivat joissakin tapauksissa
olla ristiriidassa Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijoiden etujen kanssa, erityisesti mikali Tarjouksentekija joutuu
taloudellisiin vaikeuksiin tai ei pysty maksamaan velkojaan erdpdivand. Lisdksi Tarjouksentekijan epésuorien
osakkeenomistajien intressit voivat poiketa Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijoiden intresseistd esimerkiksi tavoiteltacssa
yritysostoja, myyntejd, rahoitusta tai muita liiketoimia, jotka heiddn arvionsa mukaan voisivat parantaa heidin
omanpadomanehtoisten sijoitustensa arvoa, vaikka téllaisiin liiketoimiin saattaisikin liitty4 riskejd Tarjouksentekijélle tai
Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijoille. Téllaisilla mahdollisilla liiketoimilla voi olla haitallinen vaikutus
Tarjouksentekijan kykyyn vastata Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen liittyvistd velvollisuuksistaan.

8. Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit tai Viivistetyt Saamisoikeudet eivit sisilld kovenantteja, jotka ohjaavat
Tarjouksentekijin taloudellista asemaa tai toimintaa, eivitkd ne rajoita sen kykyi muuttaa liiketoimintaansa tai
sulautua, jakautua, toteuttaa yritysostoja tai omaisuuserien myynteji tai muutoin toteuttaa merkittivid liiketoimia,
joilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Vaihtoehtoisiin Vastikeinstrumentteihin ja Vaihtoehtoisen
Vastikkeen haltijoihin.

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit tai Viivéstetyt Saamisoikeudet eivét sisdlli velkojien yleisten oikeuksien lisdksi
mitddn Tarjouksentekijdn taloudellista asemaa tai toimintaa koskevia rahoituskovenantteja tai muita kovenantteja tai
muita méadrdyksid, joiden tarkoituksena on suojella Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tai Viivéstettyjen
Saamisoikeuksien haltijoita Tarjouksentekijan luottokelpoisuuden heikkenemiseltd. Erityisesti Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien ehdot tai Viivédstetyt Saamisoikeudet eivdt rajoita Tarjouksentekijin kykyd muuttaa
litkketoimintaansa tai ryhtyé sulautumiseen, jakautumiseen, yritysostoon, omaisuuden myyntiin tai muuhun merkittdvaan
litketoimeen, joka voisi olennaisesti muuttaa sen olemassaoloa, oikeudellista organisaatiorakennetta, sithen sovellettavaa
lakia tai sdédntelyjarjestelmié ja/tai sen kokoonpanoa ja liiketoimintaa. Mikéli Tarjouksentekijé toteuttaisi téllaisen
litketoimen, se voisi vaikuttaa olennaisesti ja haitallisesti Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijoihin.

9. Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit tai Viivistetyt Saamisoikeudet eiviit sisilli mitiidn myyntioptioita tai erityisidi
erddnnyttimistilanteita koskevia ehtoja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tai Viiviistettyjen Saamisoikeuksien
haltijoiden hyviiksi eiviitkd Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijat voi vaatia Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien ennenaikaista takaisinmaksua tai Viiviistettyjen Saamisoikeuksien haltijat Viiviistettyjen
Saamisoikeuksien maksua ennen Takaisinmaksupdiviidi maksulaiminlyontitapahtuman tai muun epiisuotuisan
kehityksen vuoksi.

Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijoilla ei ole oikeutta vaatia Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttiensa
ennenaikaista takaisinmaksua ennen Takaisinmaksupéivéd eikd Viivdstettyjen Saamisoikeuksien haltijoilla ole oikeutta
vaatia  Viivédstettyjen Saamisoikeuksien maksua ennen Takaisinmaksupdivdd, eivitkd  Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien ehdot tai Viivastetyt Saamisoikeudet sisilld niiden haltijoiden hyviksi myyntioptioita tai erityisid
erddnnyttdmistilanteita. Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijat eivit nédin ollen voi panna tdytdnt6on
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien mukaista ennenaikaista takaisinmaksua ennen Takaisinmaksupdivdd eivatki
Viiviéstettyjen Saamisoikeuksien haltijat voi panna taytdnt6on Viivéstettyjen Saamisoikeuksien ennenaikaista maksua.
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien ehtojen ja Viivéstettyjen Saamisoikeuksien osalta Ostotarjouksen ehtojen
mukaisesti  Tarjouksentekijdlli on sen sijaan oikeus piéttdd ennenaikaisesta takaisinmaksusta ennen
Takaisinmaksupéivaa.

10. Oikeudet maksuihin raukeavat, jos niitii ei ole vaadittu kolmen vuoden kuluessa.
Mikili Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen perustuvaa maksua ei ole vaadittu kolmen vuoden kuluessa sen alkuperéisestd

erdpdivastd, oikeus tdllaiseen maksuun raukeaa. Téllaisesta vanhentumisesta voi aiheutua taloudellisia tappioita niille
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Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijoille, jotka eivit ole vaatineet maksua Vaihtoehtoisen Vastikkeen nojalla kolmen vuoden
vanhentumisajan kuluessa.

11. Tarjouksentekijii ei ole velvollinen korvaamaan ennakonpiddtysti tai vastaavaa Vaihtoehtoisesta Vastikkeesta
pidiitettiiviii maksua.

Mikéli Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijoille suoritettaviin maksuihin kohdistuu ennakonpiditys, julkisoikeudellinen
maksu tai muu vastaava, Tarjouksentekiji ei ole velvollinen korottamaan maksettavaa miédrdd tai muulla tavoin
korvaamaan Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijoille niitd pienempid maérid, jotka Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijat saavat
ennakonpidityksen tai muun vastaavan maksun perimisen seurauksena, eivitkd he ole oikeutettuja Vaihtoehtoisen
Vastikkeen ennenaikaiseen takaisinmaksuun.

12. Vaihtoehtoisille Vastikeinstrumenteille ei vilttamditti ole aktiivisia markkinoita, jolloin sijoittajan mahdollisuus
myydii Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit on rajoitettu. Viiviistetyilld Saamisoikeuksilla ei ole jilkimarkkinaa.

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit eivét tule olemaan kaupankdynnin kohteena milldén séddnnellylld markkinalla tai
monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmissd, eikd Tarjouksentekijd aio hakea Vaihtoehtoisia Vastikeinstrumentteja
kaupankdynnin kohteeksi millddn sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankéyntijarjestelmissd. Néin ollen
Vaihtoehtoisilla Vastikeinstrumenteilla ei liikkeeseenlaskun yhteydessa ole vakiintuneita jalkimarkkinoita, eikd sellaisia
vélttamattd koskaan synny. Mikéli Vaihtoehtoisille Vastikeinstrumenteille syntyy markkinat, ne eivit valttdméttd ole
kovin likvidit. Sijoittajat eivét ndin ollen vélttamattd pysty myyméén Vaihtoehtoisia Vastikeinstrumentteja helposti tai
sellaiseen hintaan, jolla he saisivat Vaihtoehtoisista Vastikeinstrumenteista tuoton, joka olisi verrattavissa vastaaviin
sijoituksiin, joilla on kehittyneet jalkimarkkinat. Viivistetyt Saamisoikeudet ovat kokonaan siirtokelvottomia, joten niille
ei voi muodostua jélkimarkkinaa.

13. Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit eiviit ole julkisen kaupankdynnin kohteena millidin sdidnnellylli markkinalla
tai monenkeskisessi kaupankiyntijirjestelmissd, miki rajoittaa sijoittajan mahdollisuuksia saada tietoja
Tarjouksentekijiisti ja Vaihtoehtoisista Vastikeinstrumenteista.

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit eivdt ole julkisen kaupankdynnin kohteena milldén sdinnellylld markkinalla,
monenkeskisessd kaupankéyntijarjestelmissa tai muulla kauppapaikalla. Néin ollen Tarjouksentekijddn ei sovelleta
samoja tiedonantovelvoitteita kuin yhtidihin, joiden arvopaperit on listattu sédannellylld markkinalla tai monenkeskisessd
kaupankdyntijérjestelméssd, mukaan lukien Suomen arvopaperimarkkinalaissa tai markkinoiden vaérinkéyttdasetuksessa
((EU) N:o 596/2014, muutoksineen) sdéddetyt tiedonantovelvoitteet. Néin ollen Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
haltijoilla ei ole samanlaista padsyd Tarjouksentekijdi ja Vaihtoehtoisia Vastikeinstrumentteja koskeviin tietoihin kuin
heill4 olisi sijoittaessaan listattuihin arvopapereihin.

14. Sijoittajiin, joiden rahoitustoimet tapahtuvat muussa valuutassa kuin euroissa, kohdistuu valuuttakurssiin ja
valuuttasdinndstelyyn liittyvid riskeji.

Tarjouksentekiji maksaa Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien pddoman euroina. Tdhdn liittyy tiettyjd valuutan
muuntamiseen liittyvid riskejd, mikéli sijoittajan rahoitustoimet tapahtuvat muussa valuutassa kuin euroissa.
Valuuttakurssit voivat muuttua merkittivasti, ja viranomaiset, joiden lainkdyttovaltaan sijoittajan valuutta kuuluu, voivat
madrdtd tai muuttaa valuuttasddnnostelyd. Sijoittajan valuutan arvon nousu suhteessa euroon vdhentiisi sijoittajan
Vaihtoehtoisista Vastikeinstrumenteista maksettavan pddoman valuuttaa vastaavaa arvoa. Tamén seurauksena sijoittajat
saattavat saada odotettua vihemman pddomaa tai ei lainkaan.

15. Vaihtoehtoisiin  Vastikeinstrumentteihin tai osakesddstotilien haltijoille maksettavaan Viivistettyyn
Saamisoikeuteen liittyvien transaktioiden toteuttaminen on riippuvainen Euroclear Finland Oy:n toiminnasta ja
Jérjestelmisti.

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit lasketaan liikkeeseen Euroclear Finland Oy:n (“Euroclear Finland”) arvo-
osuusjirjestelméssd ja Viivistettyjen Saamisoikeuksien osoittamiseksi kirjataan Euroclear Finlandin arvo-
osuusjirjestelmédn muut oikeudet (other rights) -tyyppisid arvo-osuustilikirjauksia osakkeenomistajan osakesdastotilille.
Arvo-osuusjdrjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetun lain (348/2017, muutoksineen) mukaisesti Vaihtoehtoisia
Vastikeinstrumentteja tai Viivéstettyja Saamisoikeuksia ei todisteta millddn muulla fyysiselld todistuksella tai
omistusasiakirjalla kuin Euroclear Finlandin tai sen tilinhoitajan tekemilld tiliotteilla. Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit
ovat arvo-osuusmuotoisia arvopapereita ja Viividstetyt Saamisoikeuden ovat siirtokelvottomia saamisoikeuksia
Tarjouksentekijdltd, ja nditd koskevat selvitystoimet toteutetaan ainoastaan Euroclear Finlandin ja sen tilinhoitajien
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yllépitdmiin arvo-osuusjirjestelmiin ja rekistereihin tehtyjen asiaankuuluvien merkintdjen kautta. Tdmdn vuoksi
Vaihtoehtoisiin Vastikeinstrumentteihin ja Viivistettyihin Saamisoikeuksiin liittyvien liiketoimien, mukaan lukien
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien siirrot ja niiden perusteella suoritetut maksut, oikea-aikainen ja onnistunut
toteuttaminen riippuu siitd, ettd arvo-osuusjérjestelma on toiminnassa ja ettd asianomaiset osapuolet, mukaan lukien mutta
ei rajoittuen, maksujen siirtopankki ja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijoiden tai osakesééstotilien haltijoiden
tilinhoitajat, ovat toiminnassa liiketoimia toteutettaessa. Arvo-osuusjérjestelmén toimintahdirid tai viivéstys tai minka
tahansa asianomaisen osapuolen toimintahdirid voi johtaa siihen, ettd Vaihtoehtoisia Vastikeinstrumentteja tai
Viivéstettyja Saamisoikeuksia koskeva transaktio ei toteudu odotetulla tavalla tai se viivéstyy, mikd voi aiheuttaa
taloudellisia tappioita tai vahinkoa Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijoille tai osakesadstotilien haltijoille.

Tarjouksentekijd tai muu kolmas osapuoli ei ota vastuuta suomalaisen arvo-osuusjirjestelmin oikea-aikaisesta ja
taydellisestd toimivuudesta. Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien nojalla tehtdvdt maksut suoritetaan Suomen arvo-
osuusjarjestelmédd koskevan lainsddddnnon, Euroclear Finlandin sddnt6jen ja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
ehtojen mukaisesti. Vaihtoehtoisen Vastikkeen nojalla tehtdvid maksuja varten kukin Vaihtoehtoisen Vastikkeen valinnut
osakkeenomistaja on vastuussa siitd, ettd hin ylldpitdd omien arvo-osuustilienséd ylldpitdjan kanssa ajantasaisia tietoja
soveltuvista pankkitileista.

16. Yhdysvaltain arvopaperilakeja sovelletaan vain yhdysvaltalaisiin osakkeenomistajiin.

Siltd osin kuin Ostotarjoukseen sovelletaan Yhdysvaltain arvopaperilakeja, ndma lait koskevat vain yhdysvaltalaisia
osakkeenomistajia, eivitkd ne anna aihetta minkdin muun henkilén vaatimuksiin.

D. Yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille ominaisia riskeji
1. Caverionin tai Tarjouksentekijin ei tarvitse toimittaa raportteja SEC:lle.

Osakkeita ei ole noteerattu Yhdysvaltain arvopaperiporssissd, eikd Caverion tai Tarjouksentekijd ole Porssilain
sadannollisté raportointia koskevien vaatimusten alainen, eiké niiden tarvitse eivétka ne jatd raportteja SEC:lle sen nojalla.
Niin ollen Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijat saattavat saada erilaista maérdaikaisraportointia kuin miti he
saisivat yhtioltd, johon sovelletaan Porssilain médrdaikaisraportointivaatimuksia.

2. Ostotarjous tehdiin Suomen lainsdidinnon mukaisesti, ja tissd esitetyt taloudelliset tiedot on laadittu Suomessa
sovellettavien tilinpdidtosstandardien mukaisesti.

Ostotarjous tehdddn Yhdysvalloissa Yhdysvaltain Porssilain mukaisen Tier I -poikkeussddnnoksen ja 802
poikkeussddnnoksen mukaisesti ja muutoin Suomen lainsdddédnnon tiedonantovaatimusten ja menettelytapavaatimusten
mukaisesti, mukaan lukien Ostotarjouksen aikataulu, selvitysmenettelyt, peruuttaminen, ehdoista luopuminen ja
maksujen ajoitus, mitkd poikkeavat Yhdysvaltojen vastaavista vaatimuksista. Erityisesti tdhdn Tadydennysasiakirjaan
siséltyvat taloudelliset tiedot on laadittu Suomessa sovellettavien tilinpdatdsstandardien mukaisesti, jotka eivit
vilttdmitta ole vertailukelpoisia yhdysvaltalaisten yhtididen tilinpadtdsten tai taloudellisten tietojen kanssa. Néin ollen
Ostotarjouksesta annettavat tiedot saattavat poiketa yhdysvaltalaisessa ostotarjouksessa annettavista tiedoista.

3. Ostotarjouksen selvitysmenettelyt eiviit ehkii ole sinulle tuttuja.

Kuten Tier I -poikkeusséénnos sallii, Ostotarjouksen selvityskaupat perustuvat soveltuviin suomalaisen lain sddnndksiin,
jotka poikkeavat Yhdysvalloissa tavanomaisista selvitysmenettelyistd erityisesti vastikkeen maksamisen ajankohdan
osalta. Néin ollen Ostotarjouksen selvitysmenettelyt eivét valttamattd ole tuttuja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
haltijalle.

4. Kiiteisen vastaanottaminen Ostotarjouksen mukaisesti yhdysvaltalaisena osakkeenomistajana saattaa olla
veronalainen liiketoimi.

Yhdysvaltalaisen osakkeenomistajan kéteisvarojen ja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien vastaanottaminen
Ostotarjouksen mukaisesti sekéd kiteismaksujen vastaanottaminen Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien perusteella
saattavat olla veronalaisia liiketoimia Yhdysvaltain liittovaltion tuloverotuksessa ja sovellettavien Yhdysvaltain
osavaltioiden ja paikallisten seké ulkomaisten ja muiden verolakien mukaan.
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5. Tarjouksentekiji sijaitsee Yhdysvaltojen ulkopuolella, ja jotkut tai kaikki sen johtohenkildistd saattavat asua
muualla kuin Yhdysvalloissa, mikii voi vaikeuttaa Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijoiden oikeuksien ja
vaatimusten tiytintoénpanoa.

Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijoiden voi olla vaikea valvoa oikeuksiaan ja mahdollisten vaatimustensa
tdytdntoonpanoa, joita heilld saattaa olla Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien nojalla, koska Tarjouksentekija
sijaitsee Yhdysvaltain lainkéyttdalueen ulkopuolella ja jotkut tai kaikki sen johtohenkil6isti saattavat asua muualla kuin
Yhdysvaltain lainkéyttdalueella. Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijat eivit vélttAméattd voi haastaa
Tarjouksentekijdd tai sen johtohenkil6itd oikeuteen Yhdysvaltain ulkopuolisessa tuomioistuimessa Yhdysvaltain
liittovaltion arvopaperilakien rikkomisesta. Tarjouksentekijdé ja sen tytér- tai osakkuusyhtiditd voi olla vaikea saattaa
yhdysvaltalaisen tuomioistuimen tuomion alaiseksi.
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YLEISKATSAUS VAIHTOEHTOISEN VASTIKKEEN TARJOAMISEEN JA VAIHTOEHTOISIIN

VASTIKEINSTRUMENTTEIHIN

Tama kohta “Yleiskatsaus Vaihtoehtoisen Vastikkeen Tarjoamiseen ja Vaihtoehtoisiin Vastikeinstrumentteihin” lisdtaan

Tarjousasiakirjaan.

Téama yleiskatsaus on yleiskatsaus Vaihtoehtoisen Vastikkeen Tarjoamisen ja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
erdistd keskeisistd ominaisuuksista. Sijoittajan padtoksen sijoittaa Vaihtoehtoisiin Vastikeinstrumentteihin tulisi perustua
Tarjousasiakirjan ja timin Tdydennysasiakirjan kokonaistarkasteluun.

Téassd kohdassa olevilla sanoilla ja ilmaisuilla on sama merkitys kuin Liitteessd F esitetyissd Vaihtoehtoisten

Vastikeinstrumenttien ehdoissa.

Jéljempdnd esitetyt tiedot soveltuvat soveltuvin osin myds Viivéstettyihin

Saamisoikeuksiin huomioiden kuitenkin se, ettd ne eivit ole siirtokelpoisia eivitkd ne ole arvopapereita.

Liikkeeseenlaskija:

Riskitekijét:

Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien
etuoikeusasema:

Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien muoto:

Talletus- ja selvitysjarjestelma:

Pédtokset ja valtuutukset:

Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien
litkkeeseenlaskuhinta ja

North Holdings 3 Oy, Suomen lakien mukaan perustettu yksityinen osakeyhtio.

Vaihtoehtoiseen ~ Vastikkeeseen  liittyy  riskejd.  Tarjouksentekijddn  ja
Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen liittyvid keskeisimpid rikitekijoitd késitellaén
tdmdn Taydennysasiakirjan kohdassa “Vaihtoehtoista Vastiketta koskevat
riskitekijir’”.

Vaihtoehtoiset ~ Vastikeinstrumentit ja  Viivéstetyt Saamisoikeudet ovat
Tarjouksentekijdn suoria, vakuudettomia, takaamattomia ja subordinoimattomia
velvoitteita, jotka ovat keskenddn ja kaikkien muiden Tarjouksentekijan
vakuudettomien, takaamattomien ja subordinoimattomien velkojen kanssa
samanarvoisia, lukuun ottamatta velvoitteita, joita pakottavien lainsdédnnosten
nojalla voidaan suosia.

Konsortiosijoittajat ovat antaneet Tarjouksentekijdlle oman pddoman ehtoisia
sitoumuksia Pddomasitoumusten nojalla rahoittaakseen Tarjouksentekijad
Ostotarjousta varten. Kaikki Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitus, jonka
Tarjouksentekiji nostaa Pddomasitoumusten ehtojen mukaisesti, talletetaan
erilliselle pankkitilille, jota Tarjouksentekija hallinnoi “on trust” -jérjestelylld
Vaihtoehtoisen = Vastikeinstrumenttien ja  Viivistettyjen Saamisoikeuksien
haltijoiden hyviksi, ja kyseiselle pankkitilille talletetaan ainoastaan téhén
tarkoitukseen tarkoitettuja varoja.

Euroclear Finland Oy:n ylldpitdméssa Infinity-jarjestelmissé liikkeeseen laskettuja
aineettomia arvo-osuusmuotoisia arvopapereita.

Euroclear Finland Oy, Urho Kekkosen katu 5 C, 00100, Helsinki, Euroclear
Finland Oy:n Infinity-jérjestelma.

Tarjouksentekijén hallitus on pédttdnyt Vaihtoehtoisen Vastikkeen tarjoamisesta
24.1.2023 ja tulee tekemidn padtoksen Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
litkkkeeseenlaskusta ennen Ostotarjouksen toteutuskauppoja.

100 % / ei sovellu.
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efektiivinen tuotto:

Viahimmaismerkintdimaara:

Arvo-osuuden nimellisarvo:

Liikkeeseenlaskupaivi:

Takaisinmaksupdivé:

Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien korko:

Takaisinmaksu:

Kovenantit, pakollinen
takaisinmaksu ja erityiset
erddnnyttamistilanteet:

Liikkeeseenlaskijan Asiamies ja
Maksujenvilittdja:

Sovellettava laki:

Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien vapaata
siirrettdvyyttd koskevien
rajoitusten kuvaus:

Listalleotto:

8,50 euroa, miké vastaa yhden Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin nimellisarvoa,
joka voidaan vaihtaa yhtd Ostotarjouksessa tarjottua Osaketta vastaan.

8,50 euroa.

Ostotarjouksen toteutuskauppojen pdivamaéra (tai paivamaarat).

Péaivamaard, joka on  yhdeksin  (9)  kuukautta  Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien ensimmaéisesté liikkeeseenlaskusta (tdllainen ensimmaéinen
liikkkeeseenlaskupédivd on Ostotarjouksen ensimmaéisten toteutuskauppojen piiva).
Mikéli Takaisinmaksupdivd ei ole pankkipdivé, siirtyy Takaisinmaksupdiva
seuraavaan pankkipdivddn. “Pankkipdivélla” tarkoitetaan pdivdd, jolloin
Eurojdrjestelmdn TARGET2-maksujérjestelmd on avoinna maksuméirdysten
kirjausta varten.

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit eivdt kerryta korkoa.

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit lunastetaan 8,50 euron suuruisella tdydelld
nimellisarvollaan  Takaisinmaksupéivénd. Viivéstettyihin =~ Saamisoikeuksiin
perustuvat maksut suoritetaan samana Takaisinmaksupéivéna.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus lunastaa kaikki (mutta ei vain osaa) Vaihtoehtoiset
Vastikeinstrumentit ja Viivéstetyt Saamisoikeudet ennen Takaisinmaksupéivaa
niiden nimellisarvosta. Liikkeeseenlaskija ilmoittaa téllaisesta lunastuksesta
lehdistotiedotteella viimeistddn viisi Pankkipdivdd (kuten edelld maééritelty)
alemmin.

Ei erityisid erddnnyttdmistilanteita koskevia sadnnoksia.

Nordea Bank Oyj, Satamaradankatu 5, 00020 Nordea, Suomi.

Suomen laki.

Jokainen Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti on vapaasti siirrettivissa sen jalkeen,
kun se on rekisterdity kunkin Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin haltijan arvo-
osuustilille. Osakesdastotileja koskevat Viivdstetyt Saamisoikeudet eivit ole
siirtokelpoisia.

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit eivdat ole kaupankdynnin kohteena millddn
sadnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelmassd, eiké
Tarjouksentekija aio esittdd pyynt6d Vaihtochtoisten Vastikeinstrumenttien
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Vaihtoehtoisen Vastikkeen
Tarjoamiseen osallistuvien
intressit:

Tuottojen arvioitu nettomaara:

Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien
liikkeeseenlaskun syy:

Péivé, jona Vaihtoehtoiset
Vastikeinstrumentit kirjataan
arvo-osuusjarjestelmaén:

ottamiseksi kaupankdynnin kohteeksi millddn sddnnellyllda markkinalla tai
monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssd tai muulla markkinapaikalla.
Viivistetyt Saamisoikeudet eivit ole siirtokelpoisia.

Bain Luxco, Security Trading, Fennogens ja Corbis ovat muodostaneet Konsortion
Ostotarjouksen tekemiseksi  Tarjouksentekijgn toimesta.  Vaihtoehtoisen
Vastikkeen Tarjoaminen muodostaa osan Ostotarjousta.

Konsortiosijoittajat ovat antaneet Tarjouksentekijdlle Tarjouksentekijan
rahoittamiseksi Ostotarjousta varten oman péadoman echtoisia sitoumuksia
Padomasitoumusten nojalla. Kaikki Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitus, jonka
Tarjouksentekiji nostaa Pddomasitoumusten ehtojen mukaisesti, talletetaan
erilliselle pankkitilille, jota Tarjouksentekija hallinnoi “on trust” -jérjestelylld
Vaihtoehtoisten ~Vastikeinstrumenttien ja Viivistettyjen Saamisoikeuksien
haltijoiden hyvéksi, ja kyseiselle pankkitilille talletetaan ainoastaan tdhdn
tarkoitukseen tarkoitettuja varoja.

Tarjouksentekijille el kerry rahallista tuottoa Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien liikkeeseenlaskusta. Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit
lasketaan litkkeeseen Osakkeiden hankinnan vastikkeeksi Ostotarjouksessa.

Tarjouksentekijan syy Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien liikkeeseenlaskuun
on vaihtoehtoisen vastikkeen tarjoaminen Ostotarjouksen yhteydessa.

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit kirjataan jokaisen sellaisen Caverionin
osakkeenomistajan arvo-osuustilille, joka on patevisti hyviksynyt Ostotarjouksen
eikd ole sitd patevidsti peruuttanut ja joka on valinnut saada Vaihtoehtoisia
Vastikeinstrumentteja  Ostotarjouksen toteutuskauppojen péivimadrand (tai
padivdmadrind) tai ensimmdisend (1.) suomalaisena pankkipdivina téllaisten
toteutuskauppojen jilkeen Suomen arvo-osuusjirjestelmid ja arvo-osuustileji
koskevan lainsddddnnon sekd Euroclear Finland Oy:n sdéntdjen ja piaétdsten
mukaisesti.
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TAUSTA JA TAVOITTEET
Ostotarjouksen taustaa ja Tarjouksentekijiin strategiset suunnitelmat

Kohdan ”Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen taustaa ja Tarjouksentekijin strategiset suunnitelmat” toista kappaletta
muutetaan lisddmalld seuraavat alleviivatut ja lihavoidut kohdat sekd poistamalla yliviivatut sanat:

”Lisdksi GSAM hybridi-instrumentin hankkijat (kuten maéiritelty jéljempénd) tarjoavat Ostotarjouksen yhteydessd
rakenteellisesti subordinoitua lainarahoitusta PIK-lainansaajalle (kuten maééritelty jédljempand). Subordinoidun
lainarahoituksen yhteydessé on sovittu, etti Goldman Sachs Asset Management tulee tekeméén oman pddoman ehtoisen
kanssasijoituksen North Luxcoon Konsortion jdsenten rinnalla tiettyjen ehtojen tdyttyessd, kuten kuvattu jéljempana
kohdassa ”— Ostotarjouksen rahoittaminen”. Mikéli Goldman Sachs Asset Management tekee oman pidfdoman ehtoisen
kanssasijoituksen, ja olettaen, ettd Tarjouksentekijd saa haltuunsa enemmin kuin yhdeksankymmenti—(90)-prosenttia
kuusikymmentikuusi ja kaksi kolmasosaa (66 2/3) prosenttia Osakkeista ja Osakkeiden tuottamista ddnistd, on
odotettavissa, ettd Goldman Sachs Asset Management emistaa tulee omistamaan noin 67 6,3-9,99 prosenttia North
Luxcon kantaosakkeista riippuen muun muassa Ostotarjouksen hyviksymisasteesta ja Tarjouksentekijin
maksettavaksi tulevasta kokonaistarjousvastikkeesta. Tédmi kanssasijoitus laimentaa Konsortion jiisenten
omistusta North Luxcossa samassa suhteessa.”

Kohdan “Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen taustaa ja Tarjouksentekijin strategiset suunnitelmat” yhdettétoista,
kahdettatoista, kolmattatoista, neljattétoista ja viidettdtoista kappaletta muutetaan korvaamalla seuraavat yliviivatut
kohdat alleviivatuilla ja lihavoiduilla kohdilla:

“Tarjouksentekija ja Caverion ovat 3.11.2022 allekirjoittaneet Yhdistymissopimuksen, jota muutettiin 24.1.2023, ja
jonka mukaisesti Tarjouksentekijé tekee Ostotarjouksen. Yhdistymissopimuksen keskeiset ehdot on kuvattu alla kohdassa
”Yhdistymissopimuksen tiivistelma’.

Tutustuttuaan Ostotarjoukseen ja sen ehtoihin sekd muuhun saatavilla olleeseen tiectoon, Caverionin hallitus on
paitosvaltaisena ja eturistiriidattomien jdsentensd edustamana yksimielisesti pédttdnyt suositella Caverionin
osakkeenomistajille Ostotarjouksen hyvaksymistd (katso ”— Caverionin hallituksen lausunto” ja Liite C jaljempéna).
Caverionin hallitus sai Caverionin yksinoikeudella toimivalta taloudelliselta neuvonantajalta BofA Securitiesilta
3.11.2022 piivityn lausunnon, jonka mukaan, kyseisen lausunnon pédivdmédrind, Osakkeiden haltijoille (muille kuin
Security Tradingille, Fennogensille ja Corbikselle sekd kunkin néistd ldhipiirille) Ostotarjouksen mukaan maksettava
Tarjousvastike oli taloudellisessa mielesséd kohtuullinen Osakkeiden haltijoille. Lausunto perustui tehtyihin oletuksiin,
noudatettuihin menettelyihin, harkittuihin seikkoihin seka tehtyyn tarkastukseen liittyviin rajoituksiin ja varauksiin, mitka
on kuvattu tarkemmin lausunnossa. BofA Securitiesin lausunto annettiin Caverionin hallituksen kéyttoon ja
hyodynnettaviksi, eikd se muodosta suositusta siité, tulisiko Osakkeiden haltijoiden hyvéksyé Ostotarjous Osakkeidensa
osalta taikka miten Osakkeiden haltijoiden tulisi toimia Ostotarjouksen tai minkéan siihen liittyvadn asian yhteydessa.
Lausunto on liitetty kokonaisuudessaan liitteeksi 1 Caverionin hallituksen lausunnossa, joka on annettu 18.11.2022 ja
liitetty tdimén Tarjousasiakirjan liitteeksi C._Yhdistymissopimukseen ja Ostotarjouksen ehtoihin 24.1.2023 tehtyjen
muutosten perusteella Caverionin hallitus on 9.2.2023 tiiydentinyt 18.11.2022 antamaansa lausuntoa (9.2.2023
julkistettu lausunto jiljempéini “Péiivitetty Lausunto”).

Taman Tarjousasiakirjan pdivimadrind Konsortion jdsenet omistavat yhteensé 36 379 262 Caverionin Osaketta, edustaen
yhteensd noin 26,66 prosenttia kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja &énistd. Konsortion jidsenet ovat
sitoutuneet myymaan kaikki omistamansa Osakkeet Ostotarjouksen yhteydessd Konsortion jédsenten vélilld solmittujen
sopimusten mukaisesti._Security Trading, Fennogens ja Corbis sekii Antti Herlin, Hisra Consulting and Finance Oy
ja Autumn Spirit Oii ovat kukin sopineet luopuvansa osasta korotettua tarjousvastiketta ja myyvinsa kaikki
Osakkeensa Tarjouksentekijille 7,50 euron Kkiiteisvastikkeella Osaketta kohti Ostotarjouksessa tai sen
toteuttamisen yhteydessi.

Keskindinen  Tyoeldkevakuutusyhtid Elo, Keskindinen Eldkevakuutusyhtio [lmarinen, Mandatum
Henkivakuutusosakeyhtio ja Keskindinen ty6eldkevakuutusyhtio Varma, jotka yhdessd edustavat noin 15,35 prosenttia
kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja dédnistd, sekd Antti Herlin, Hisra Consulting and Finance Oy seké
Autumn Spirit Ofi, jotka eivit ole osa Konsortiota, mutta ovat Konsortion jasenten ldhipiiriin kuuluvia tahoja, ja jotka
yhdessé edustavat noin 0,48 prosenttia kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja dédnisté, ovat perauttarnattomast

sitoutuneet-hyviksymaan-Ostotarjouksen uudistaneet peruuttamattomat sitoumuksensa hyviksyd Ostotarjous, ja

Elikevakuutusosakeyhtio Veritas, joka omistaa noin 0,55 prosenttia kaikista Caverionin Osakkeista ja dinisti, on
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tR)

antanut peruuttamattoman sitoumuksen hyviksyid Ostotarjous, kuten on tarkemmin kuvattu kohdassa
Osakkeenomistajien sitoumukset”).

Konsortion jdsenten omistamat Osakkeet yhdessd Ostotarjouksen tukemiseksi annettujen peruuttamattomien
sitoumuksien kanssa edustavat yhteensd noin 42;50 43,05 prosenttia Caverionin kaikista ulkona olevista Osakkeista ja
dénista.”

Caverionin osakeperusteiset pitkin aikaviilin kannustinjirjestelmiit

Osion "Tausta ja tavoitteet — Caverionin osakeperusteiset pitkin aikavilin kannustinjdrjestelmdt” toinen kappale
muutetaan korvaamalla seuraavat yliviivatut kohdat alleviivatuilla ja lihavoiduilla kohdilla:

”Yhdistymissopimuksen mukaan, mikéli Ostotarjous toteutetaan, Caverion maksaa kéteisend kaikki suoritusperusteisten
osakepalkkio-ohjelmien (Performance Share Plan) 2022-2024, 2021-2023 ja 2020-2022 mukaiset avoimet palkkiot,
perustuen tulostavoitteiden saavuttamiseen 30.9.2022 mennessd ja suhteutettuna kuluneeseen aikaan, ehdollisen
lisdosakeohjelman (Matching Share Plan) 2018-2022 neljdnnen maksuerén sekd ehdollisten osakepalkkiojérjestelmien
(Restricted Share Plan) 2022-2024, 2021-2023 ja 2020-2022 mukaiset avoimet palkkiot. Suoritusperusteisten
osakepalkkio-ohjelmien (Performance Share Plan) ja ehdollisten osakepalkkiojérjestelmien (Restricted Share Plan)
mukaiset avoimet palkkiot maksetaan kolmen (3) kuukauden kuluttua Ostotarjouksen toteuttamisesta ja ehdollisen
lisdosakeohjelman (Matching Share Plan) neljainnen maksuerdn mukaiset palkkiot maksetaan Ostotarjouksen
toteuttamisen yhteydessé, kussakin tapauksessa silld edellytykselld, ettd osallistuja ei ole vapaaehtoisesti irtisanoutunut
tehtédvistddn Caverionilla ennen kyseistd ajankohtaa. Ehdollisen lisdosakeohjelman (Matching Share Plan) mukaiset
maksamatta olevat palkkiot saatetaan myds maksaa aiemmin, mikdli ohjelman ehdot niin edellyttdvit. Néiden
jarjestelmien perusteella Caverionin maksettavaksi tuleva kokonaismééri on noin H;7miljeenaa-eurea 17,8 miljoonaa
euroa (pois lukien henkildstosivukulut).”

Ostotarjouksen rahoittaminen

Kohdan ”Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen rahoittaminen” ensimmadistd kappaletta muutetaan lisdédmalla seuraavat
alleviivatut ja lihavoidut kohdat sekd korvaamalla seuraavat yliviivatut kohdat alleviivatuilla ja lihavoiduilla kohdilla:

”Tarjouksentekijd on saanut Ostotarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn rahoittamiseksi
oman padoman sitoumuksia, jotka ilmenevdt Tarjouksentekijille osoitetuista equity commitment letter -
padomasitoumuksista ja velkarahoitussitoumuksia (ja viliaikaisia velkarahoitussitoumuksia), jotka ilmenevit
Tarjouksentekijélle osoitetuista debt commitment letter -velkasitoumuksista, ja Tarjouksentekijan epdsuora emoyhtio,
North Holdings 1 Oy (’PIK-lainansaaja”), on saanut Ostotarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen
lunastusmenettelyn rahoittamiseksi vieraan pddoman rahoitussitoumuksia (ja véliaikaisia rahoitussitoumuksia), jotka
ilmenevit PIK-lainansaajalle osoitetuista debt commitment letter -velkarahoitussitoumuksista. Tarjouksentekijén
velvollisuus toteuttaa Ostotarjous ei ole ehdollinen rahoituksen saatavuudelle (olettaen, ettd kaikki Ostotarjouksen
Toteuttamisedellytykset ovat muutoin tdyttyneet, tai ettd Tarjouksentekijd on luopunut vaatimasta niiden tdyttymistd).
Tarjouksentekijidn saamat padomasitoumukset ja PIK-lainansaajan saamat velkasitoumukset perustuvat (i) Konsortion
jésenten allekirjoittamiin padomasitoumuskirjeisiin ("Padomasitoumukset”); (i1) vakuudellisiin
senlorlvelkaSItoumusasmklrl01h1n jotka sisiltivit sitoumukset Viiliaikaisen Seniorilainasopimuksen (kuten
i jidljempéni) solmimisesta ja (iii) vieraan
padoman sitoumusasiakirjoihin, joihin siséltyy sitoumus solmia Viliaikainen PIK-jérjestely (kuten mééritelty jaljempana)
ja PIK-velkakirjoihin (kuten mééritelty jaljempéna) liittyvéd Velkakirjojen Merkintdsopimus (kuten mééritelty jaljempéna)
vieraan pddoman sitoumuksen ehtojen mukaisesti, kaikkien Osakkeiden yhteenlasketun Tarjousvastikkeen maksamisen
(osittaiseksi) rahoittamiseksi Ostotarjouksen yhteydessd sekd sen jdlkeen toteutettavan pakollisen lunastusmenettelyn
rahoittamiseksi, ja lisdksi Pddomasitoumusten osalta mahdollisen Tarjouksentekijin irtisanomiskorvauksen maksamisen
rahoittamiseksi. Lisdksi North Luxco on solminut Nordea Bank Oyj:n kanssa selvityksen edellyttimid maksuvaroja
koskevan sitoumuksen Ostotarjouksen toteutuskauppojen toteuttamiseksi ja selvittdmiseksi.”

Piidomasitoumukset

Kohdan "Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen rahoittaminen — Pddomasitoumukset” ensimmaéisti kappaletta muutetaan
korvaamalla seuraavat yliviivatut kohdat alleviivatuilla ja lihavoiduilla kohdilla:

"FietytBain—Capital Funds—Rahastet_Bain Capital Europe Fund VI, Security Trading, Fennogens ja Corbis
(“SijeittajatKonsortiosijoittajat”) ovat allekirjoittaneet tavanomaisin ehdoin Padfomasitoumukset koskien niiden
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osallistumista Tarjouksentekijin oman pddoman chtoiseen rahoitukseen. Pddomasitoumuksilla katettavan rahoituksen
odotetaan olevan yhteensd 954;6 958.1 miljoonaa euroa Tarjousvastikkeen rahoittamiseksi sekd mahdollisen
irtisanomiskorvauksen, jolla katetaan Yhtion kuluja tietyissd Yhdistymissopimuksessa maédritellyissd olosuhteissa,
rahoittamiseksi. Sen jilkeen, kun Péliomasitoumusten mukaiset maksut on suoritettu Tarjouksentekijille,
Tarjouksentekiji ei Plidomasitoumusten ehtojen mukaan saa maksaa takaisin tai palauttaa mitilin osaa siiti
Konsortiosijoittajalle tai millekéifin sen tytir- tai osakkuusyhtioille tai kiyttii siti muuhun tarkoitukseen kuin
vhteenlasketun Kiteisvastikkeen maksamiseen ja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien lunastukseen seki
Viivistettyjen Saamisoikeuksien maksamiseen osakesiistotilien haltijoille (tai mahdollisen
irtisanomiskorvauksen maksamiseen, mikiili Ostotarjousta ei toteuteta tai vihemmistéosakkeiden pakollisen
lunastuksen maksamiseen, mikiili Tarjouksentekijin omistusosuus Ostotarjouksen toteuttamisen seurauksena
ylittid yvhdeksinkymmenti (90) prosenttia Yhtion Osakkeista ja ddnisti).

Konsortiosijoittajat ovat peruuttamattomasti vahvistaneet ja sitoutuneet Pifiomasitoumusten nojalla tarjoamaan
Tarjouksentekijille rahoitusta Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien lunastamiseen ja Viivistettyjen
Saamisoikeuksien maksamiseen Ostotarjouksen vhteydessid (tillainen rahoitus ”Vaihtoehtoisen Vastikkeen
Rahoitus”) viimeistiin sinid pidivand, jolloin Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tai Viivistettyjen
Saamisoikeuksien nojalla maksettavaksi tulevat maksut eridintyviat ja tulevat maksettaviksi niiden ehtojen
mukaisesti. PAdomasitoumusten ehtojen mukaisesti Tarjouksentekija on sitoutunut siihen, ettd sen nostaessa
Piadomasitoumusten nojalla Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitusta, niméi varat talletetaan erilliselle
Tarjouksentekijin pankKkitilille, joka sijaitsee Englannissa ja Walesissa ja johon sovelletaan Englannin lakia
(P Trust-tili”). Piiomasitoumusten ehtojen mukaisesti Tarjouksentekiji hallinnoi Trust-tilille Vaihtoehtoisen
Vastikkeen Rahoituksena nostamiaan varoja ”on trust”-jirjestelylli Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien seki
Viivistettyjen Saamisoikeuksien haltijoiden hyviksi ja yksinomaan Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
lunastamiseksi ja Viivistettyjen Saamisoikeuksien maksamiseksi. Vakuudellisten Seniorivelka-asiakirjojen
mukaisesti Vakuudellisten Seniorivelkojen lainanantajat tulevat sitoutumaan siihen, ettd ne eiviit saa
minkiinlaista vakuutta Trust-tiliin _ja/tai Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitukseen, eikd niilli ole
takautumisoikeutta Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitusta kohtaan.”

Kohdan "Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen rahoittaminen — Pddomasitoumukset” kolmatta kappaletta muutetaan
korvaamalla seuraava yliviivattu kohta alleviivatulla ja lihavoidulla kohdalla:

”Liséksi kohdassa ”— PIK-velkarahoitusasiakirjat” kuvatun rahoitusjérjestelyn yhteydessé on sovittu, ettd Goldman Sachs
Asset Management tulee alla mainittujen edellytysten tiyttyessd tekemddn 60 miljoonan euron oman padoman ehtoisen
kanssasijoituksen North Luxcoon Konsortion jésenten rinnalla, miké pienentdisi Konsortion jasenten katettavaa oman
piddoman ehtoista rahoitusta vastaavasti. Oman pddoman ehtoinen kanssasijoitus on osa Konsortion ja Goldman Sachs
Asset Managementin vélilld sovitun rahoituskokonaisuuden ehtoja, ja Konsortio on valinnut Goldman Sachs Asset
Managementin rahoituksen tarjoajaksi sekd sopinut rahoitusjérjestelyn ja oman pddoman chtoisen kanssasijoituksen
ehdoista perustuen Konsortion toteuttamaan kattavaan rahoitusprosessiin, jonka yhteydessd arvioitiin sekd
seniorivelkarahoitusvaihtoehtojen ettd hybridirahoitusvaihtoehtojen saatavuutta. Goldman Sachs Asset Managementin
oikeus ja velvollisuus oman padoman echtoisen kanssasijoituksen tekemiseen on ehdollinen kanssasijoituksen
ennakkoehtojen tayttymiselle, mukaan lukien (i) kaikkien Toteuttamisedellytysten tédyttyminen tai niistd luopuminen, (ii)
Ostotarjous on pétevésti hyvéksytty sellaisten Osakkeiden osalta, jotka yhdessé Tarjouksentekijén ennen Tarjousaikaa tai
sen aikana hankkimien minka tahansa muiden Osakkeiden kanssa, edustavat yhteensé vihintidn-sei vt
&5 yli_viisikymmentd (50) prosenttia Osakkeista ja &ddnioikeuksista Yhtiossd; ja (iii) se, ettdi GSAM hybridi-
instrumentin hankkijat (kuten mééritelty jiljempénd) tarjoavat velkarahoitusta (mukaan lukien rakenteellisesti
subordinoitua velkarahoitusta) Ostotarjouksen yhteydessd. Mikdli Goldman Sachs Asset Management ei tee oman
piddoman ehtoista kanssasijoitusta, Konsortion jasenet kattavat Ostotarjouksen edellyttimin oman pddoman ehtoisen
rahoituksen kokonaisuudessaan.”

Vakuudelliset Seniorivelka-asiakirjat

Lisdtddn uusi kohta otsikolla “Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen rahoittaminen — Vakuudelliset seniorivelka-
asiakirjat” ennen kohtaa otsikolla “Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen rahoittaminen — PIK-velkarahoitusasiakirjat”:

”Lisdksi National Westminster Bank plc ja NatWest Markets N.V. (yhdessd "NatWest-Yhteisot™) sekd UBS Europe SE

(yhdessd NatWest-Yhteisojen kanssa “Jérjestdjit”) jarjestdvdat ja tarjoavat Ostotarjouksen yhteydessd
Tarjouksentekijélle vakuudellista seniorivelkarahoitusta.
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Jarjestdjat ovat antaneet vakuudellisiin seniorivelkasopimuksiin ja véliaikaisiin vakuudellisiin seniorivelkasopimuksiin
liittyvdt velkarahoitussitoumukset (yhdessd ”Vakuudellinen Seniorivelkasitoumus”), joiden mukaisesti Jéarjestdjat
jérjestdvét ja tarjoavat enintdédn (i) 325 miljoonan euron vakuudellisen méaérdaikaislainan ("Méiriaikaislaina”) ja (ii)
150 miljoonan euron monivaluuttaisen vakuudellisen luottolimiitin (Luottolimiitti” ja yhdessd Médrdaikaislainan
kanssa ”Vakuudelliset Seniorivelat”) tekemélld tdysimittaisen vakuudellisen seniorilaina- ja luottolimiittisopimuksen
(”’Seniorilainasopimus”) Vakuudellisen Seniorivelkasitoumuksen ehtojen mukaisesti.

Siltd osin kuin Seniorilainasopimus ei olisi voimassa Ostotarjouksen toteuttamispéivana, Jarjestdjit tarjoavat enintién (i)
325 miljoonan euron vakuudellisen méirdaikaislainan ja (ii) 150 miljoonan euron monivaluuttaisen vakuudellisen
luottolimiitin (yhdessd “Viliaikaiset Seniorilainat”) Tarjouksentekijan kanssa tehtivdn (kun tehty) Viliaikaisiin
Seniorilainoihin liittyvén véliaikaisen rahoitussopimuksen (”Viliaikainen Seniorilainasopimus” ja yhdessi
Vakuudellisen Seniorivelkasitoumuksen kanssa ”Vakuudelliset Seniorivelka-asiakirjat”) mukaisesti. Vakuudellisten
Seniorivelka-asiakirjojen mukaisesti Vakuudellisten Seniorivelkojen lainanantajat tulevat sitoutumaan siihen, ettd ne
eivit saa minkéddnlaista vakuutta Trust-tiliin ja/tai Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitukseen, eikd niilld ole
takautumisoikeutta Vaihtoehtoisen Vastikkeen Rahoitusta kohtaan.

Tarjouksentekijan ja Jarjestdjien aikomuksena on (rajoittamatta kuitenkaan Jérjestdjien velvollisuuksia asettaa
Viliaikaisen Seniorilainasopimuksen (kun tehty) mukaiset Viliaikaiset Seniorilainat saataville), ettd Vakuudellisten
Seniorivelka-asiakirjojen nojalla saataville asetettu velkarahoitus tarjotaan Seniorilainasopimuksen nojalla, joka
dokumentoidaan Vakuudellisen Seniorivelkasitoumuksen ehtojen mukaisesti.

Viliaikaiset Seniorilainat ovat (ja Vakuudelliset Seniorivelat tulevat olemaan) kéytettévissd tavanomaisin eurooppalaisin
certain funds -ehdoin, ja néin ollen niiden saatavuus on riippuvainen vain seuraavista rajoitetuista ehdoista:

a) maksujen laiminlyontid, merkittdivin sitoumuksen rikkomista, merkittivdd harhaanjohtamista, tiettyja
patemattomyyksid ja kieltdytymisid, tiettyjd maksukyvyttomyysmenettelyjéd (ja vastaavia tapahtumia muualla)
tai madrdysvallan vaihtumista koskevaa erddnnyttdmistapahtumaa ei ole sattunut, eiké se jatku edelleen;

b) Viliaikaisten Seniorilainojen (tai, tapauksesta riippuen, Vakuudellisten Seniorivelkojen tarjoaminen tai niiden
olemassaolo asianomaisen lainasopimuksen nojalla ei ole tullut lainvastaiseksi sen pdivén jalkeen, kun Jérjestdjat
tulivat ensi kerran sen osapuoleksi;

c) tiettyjen tavanomaisten dokumentaatioon liittyvien ja kaupallisten ennakkoehtojen tdyttdminen, joista jokainen
on joko tdyttynyt tai on Tarjouksentekijén yksinomaisessa ja ehdottomassa méairdysvallassa tdnd paivimaardna
Viliaikaisen Seniorilainasopimuksen osalta.

PIK-velkarahoitusasiakirjat

Kohdan “Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen rahoittaminen — PIK-velkarahoitusasiakirja” ensimmaistd kappaletta
muutetaan lisddmaélla alleviivatut ja lihavoidut kohdat:

”PIK-lainansaaja lainansaajana ja seuraavat The Goldman Sachs Group, Inc..n konserni- tai osakkuusyhtiéiden
hallinnoimat rahastot tai konserni- tai osakkuusyhtiot, jotka ovat osa Goldman Sachs Asset Managementia: WSSS
Investments O, S.a r.l., WSSS Investments P, S.a r.l., WSSS (C) Investments O, S.ar.l., WSSS Investments G, S.ar.l.,
WSSS Investments S, S.ar.l., WSSS Investments D, S.ar.l., BSCH III Designated Activity Company ja WSSS (CT)
Investments O, S.arl. (yhdessd “GSAM hybridi-instrumentin hankkijat”) velkakirjojen hankkijoina ovat
allekirjoittaneet velkarahoitussitoumuksen liittyen PIK-velkakirjoihin (kuten maéritelty jaljempéani) ja véliaikaiseen PIK-
jérjestelyyn (kuten méadritelty jdljempdnd) (tdydennettynd 10.1.2023, 20.1.2023 ja 10.2.2023 péiviityillid
tiydennysasiakirjoilla) ("PIK-velkasitoumukset”), joiden perusteella GSAM hybridi-instrumentin hankkijat
merkitsevit ja ostavat enintddn 125 miljoonalla eurolla ”pay-if-you-want” -velkakirjoja! ("PIK-velkakirjat”) solmimalla
PIK-lainansaajan sekd agenttina toimivan Kroll Agency Services Limitedin ja vakuusagenttina toimivan Kroll Trustee
Services Limitedin kanssa tdysimittaisen velkakirjoja koskevan merkintdsopimuksen (”Velkakirjojen
Merkintisopimus”) PIK-velkasitoumusten ehtojen mukaisesti.”

Kohdan ”Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen rahoittaminen — PIK-velkarahoitusasiakirjat” neljattd kappaletta
muutetaan korvaamalla seuraava yliviivattu kohta alleviivatulla ja lihavoidulla kohdalla:

! Termi “’pay-if-you-want” -velkakirjat viittaa velkakirjoihin, joiden koronmaksua lainansaaja voi paattaé lykata (siten, ettd korko padomitetaan
korkojakson lopussa ja sen jdlkeen sitd késitelldén velan pdfiomana) tai paéttdd maksaa rahavaroina.
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b) “tavanomaisen closing-sertifikaatin toimittamisesta (joka on jo sovitussa muodossa), jolla vahvistetaan muun
muassa seuraavat:

(1)  kaikki Toteuttamisedellytykset ovat tdyttyneet tai niistd on luovuttu, edellyttéen, ettd Ostotarjous on
patevésti hyviksytty sellaisten Osakkeiden osalta, jotka yhdessé Tarjouksentekijan ennen Tarjousaikaa
tai sen aikana hankkimien minké tahansa muiden Osakkeiden kanssa, edustavat yhteensd wvéhintidn

seitsemidlymmentdviittdi—(75) yli viisikymmentii (50) prosenttia Osakkeista ja #dénioikeuksista
Yhtiossa;”

Tarjouksentekijin Osakkeita koskevat tulevaisuudensuunnitelmat
Osakeyhtiolain mukainen lunastusmenettely

Kohdan ”Tausta ja tavoitteet — Tarjouksentekijan Osakkeita koskevat tulevaisuudensuunnitelmat — Osakeyhtiolain
mukainen lunastusmenettely” kolmatta kappaletta muutetaan poistamalla seuraava yliviivattu kohta:

”Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajalla, joka omistaa enemmén kuin puolet (1/2) yhtion yhtidkokouksessa
edustetuista osakkeista ja niiden tuottamista ddnisté, on riittdva ddnimaard paattad hallituksen jasenten nimittdmisestd ja
osingon jakamisesta, ja osakkeenomistajalla, joka omistaa enemmin kuin kaksi kolmasosaa (2/3) yhtion
yhtiokokouksessa edustetulsta osakkelsta Ja niiden tuottamlsta aanlsta on riittdva ¢ aammaara paattaa yhtlon sulautumlsesta
t01seen yhtioon. Jos ;

Tarjouksentekljan omlstusosuus Caverlomssa
jéisi alle yhdeksdankymmeneen (90) prosenttiin Osakkeista ja nnden tuottamista dénistd, Caverion voisi silti tulla tiettyjen
toimenpiteiden ja yritysjérjestelyjen, kuten esimerkiksi toiseen yhtioon sulautumisen, osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta poikkeavan osakeannin, enemmén joustavuutta sallivaan kotipaikkaan muuttamisen tai Yhtion
yhtiéjarjestyksen muutoksen, kohteeksi. Tarjouksentekijd ei kuitenkaan ole tehnyt mitddn tdllaisia toimenpiteitd tai
yritysjérjestelyitd koskevia péddtoksid. Lisdksi, kuten Yhdistymissopimuksessa todetaan, Tarjouksentekijd ja Caverion
ovat sopineet, ettd sen jalkeen, kun Tarjouksentekijé on julkisesti vahvistanut, ettd se tulee toteuttamaan Ostotarjouksen,
Yhtion hallituksen tulee neljan (4) pankkipdivédn kuluessa Tarjouksentekijén kirjallisesta pyynndsté paattaa kutsua koolle
Yhtion yliméirdinen yhtidkokous hallituksen kokoonpanon muuttamiseksi edellyttden, ettd ehdotukset ylimaardisessd
yhtiokokouksessa késiteltdviksi asioiksi, jotka Tarjouksentekijd esittdd tdllaisessa pyynnossi, rajoittuvat vain Yhtion
hallituksen kokoon, kokoonpanoon ja palkkioihin. Katso lisdtietoja Ostotarjouksen toteuttamisedellytysten muuttamisesta
tai niistd luopumisesta Yhdistymissopimuksen tiivistelmd — Toteuttamisedellytykset” ja Ostotarjouksen ehdot —
Ostotarjouksen toteuttamisedellytykset”.”

Caverionin hallituksen lausunto

Kohdan "Tausta ja tavoitteet — Caverionin hallituksen lausunto” ensimmaistd kappaletta muutetaan lisdédmaélld seuraavat
alleviivatut ja lihavoidut kohdat:

”Arvioituaan Ostotarjouksen ja sen ehdot sekd muut saatavilla olevat tiedot, Caverionin hallitus on paétdsvaltaisena ja
eturistiriidattomien jdsentensd edustamana yksimielisesti pdéttdnyt suositella Caverionin osakkeenomistajille
Ostotarjouksen hyviksymistd. Caverionin hallituksen Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 13 §:n mukainen lausunto on
tdmdn Tarjousasiakirjan Liitteend C. Caverionin hallitus sai Caverionin yksinoikeudella toimivalta taloudelliselta
neuvonantajalta, BofA Securitiesilta, 3.11.2022 pdivétyn lausunnon, jonka mukaan, kyseisen lausunnon péaivdméaarana,
Osakkeiden haltijoille (muille kuin Security Tradingille, Fennogensille ja Corbikselle sekd kunkin néistd ldhipiirille)
Ostotarjouksen mukaan maksettava Tarjousvastike oli taloudellisessa mielessd kohtuullinen Osakkeiden haltijoille.
Lausunto perustui tehtyihin oletuksiin, noudatettuihin menettelyihin, harkittuihin seikkoihin seké tehtyyn tarkastukseen
liittyviin rajoituksiin ja varauksiin, mitkd on kuvattu tarkemmin lausunnossa. BofA Securitiesin lausunto annettiin
Caverionin hallituksen kdyttoon ja hyddynnettivaksi, eikd se muodosta suositusta siitd, tulisiko Osakkeiden haltijoiden
hyvéksyé Ostotarjous Osakkeidensa osalta taikka miten Osakkeiden haltijoiden tulisi toimia Ostotarjouksen tai minkdin
sithen liittyvén asian yhteydessd. Lausunto on liitetty kokonaisuudessaan liitteeksi 1 Caverionin hallituksen lausunnossa,
joka on annettu 18.11.2022 ja liitetty tdmén Tarjousasiakirjan liitteeksi C. Yhdistymissopimukseen ja Ostotarjouksen
chtoihin _ 24.1.2023  tehtyjen muutosten johdosta _Caverionin __ hallitus _on _ 9.2.2023  julkistanut
Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 13 §:n mukaisen Piivitetyn Lausuntonsa. Péivitetyn Lausunnon mukaan
Caverionin hallitus péitosvaltaisena ja eturistiriidattomien jisentensi edustamana yksimielisesti suosittelee
edelleen Caverionin osakkeenomistajille Ostotarjouksen hyviksymisti. Péivitetty Lausunto on timén
Tarjousasiakirjan liitteeni G. Caverionin hallitus on saanut Caverionin vksinoikeudella toimivalta taloudelliselta
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neuvonantajalta BofA Securitiesilta 24.1.2023 piivityn péivitetyn lausunnon, jonka mukaan, kKyseisen lausunnon

divimairini, Osakkeiden haltijoille (muille kuin Security Tradingille, Fennogensille ja Corbikselle sekéi kunkin

naisti lihipiirille) Ostotarjouksen (24.1.2023 julkKistettujen parannettujen ehtojen mukaisesti) mukaan
maksettava parannettu Tarjousvastike oli taloudellisessa mielessi kohtuullinen Osakkeiden haltijoille. Lausunto
perustui tehtyihin oletuksiin, noudatettuihin menettelyihin, harkittuihin seikkoihin seki tehtyyn tarkastukseen
liittyviin rajoituksiin ja varauksiin, mitki on kuvattu tarkemmin Kkyseisessii lausunnossa. BofA Securitiesin
lausunto annettiin Caverionin hallituksen kiyttoon ja hyodynnettiviksi, eiki se muodosta suositusta siitd, miten
Osakkeiden haltijoiden tulisi toimia Ostotarjouksen tai minkiin siihen liittyvin asian yhteydessi. BofA
Securitiesin péivitetty lausunto on liitetty kokonaisuudessaan Caverionin hallituksen julkistaman Piivitetyn
Lausunnon liitteeksi 1.”

Osakkeenomistajien sitoumukset

Kohdan ”Tausta ja tavoitteet — Osakkeenomistajien sitoumukset” ensimmdistd, toista ja kolmatta kappaletta muutetaan
korvaamalla seuraavat yliviivatut kohdat alleviivatuilla ja lihavoiduilla kohdilla:

”Keskindinen  Tyoeldkevakuutusyhtio ~ Elo, = Keskindinen  Eldkevakuutusyhtid =~ Ilmarinen, = Mandatum
Henkivakuutusosakeyhtio ja Keskindinen tydeldkevakuutusyhtid Varma, jotka yhdessd edustavat noin 15,35 prosenttia
kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja dénistd, sekd Antti Herlin, Hisra Consulting and Finance Oy sekd
Autumn Spirit Otl, jotka eivét ole osa Konsortiota, mutta ovat Konsortion jasenten ldhipiiriin kuuluvia tahoja, ja jotka
yhdessi edustavat noin 0,48 prosenttia kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja d44nistd, ovat perauttamattomastt
sitoutuneet-hyviksyméaan-Ostotarjouksen_uudistaneet peruuttamattomat sitoumuksensa hyviksyd Ostotarjous, ja
Elikevakuutusosakeyhtio Veritas, joka omistaa noin 0,55 prosenttia Caverionin kaikista Osakkeista ja diinisti, on
peruuttamattomasti sitoutunut hyviiksyméin Ostotarjouksen. Ndmé sitoumukset voidaan irtisanoa muun—uassa
vain siind tapauksessa, ettd Tarjouksentekijd vetdytyy Ostotarjouksentoteuttamisesta-Ostotarjouksesta tai ei toteuta
sitd, tai mikéli kolmas osapuoli julkistaa kilpailevan tarjouksen, jonka vastike on vahintdidn 770 8,95 euroa osakkeelta,
eikd Tarjouksentekijd vastaa kilpailevan tarjouksen vastikkeeseen tai ylité sité tictyn ajan kuluessa.

Taman Tarjousasiakirjan pdiviméadrind Konsortion jdsenet omistavat yhteensd 36 379 262 Caverionin Osaketta, edustaen
yhteensd noin 26,66 prosenttia kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja &énistd. Konsortion jidsenet ovat
sitoutuneet myymaan kaikki omistamansa Osakkeet Ostotarjouksen yhteydessd Konsortion jédsenten vélilld solmittujen
sopimusten mukaisesti. Security Trading, Fennogens ja Corbis seki Antti Herlin, Hisra Consulting and Finance Oy
ja Autumn Spirit Oii ovat kukin sopineet luopuvansa osasta kiiteisvastikkeen 1,00 euron korotusta ja myyvinsi
kaikki Osakkeensa Tarjouksentekijiille 7,50 euron Kiteisvastikkeella Osaketta kohti Ostotarjouksessa tai sen
toteuttamisen yhteydessi.

Konsortion jésenten omistamat Osakkeet yhdessd Ostotarjouksen tukemiseksi annettujen peruuttamattomien
sitoumuksien kanssa edustavat yhteensd noin 42;50 43,05 prosenttia Caverionin kaikista ulkona olevista Osakkeista ja
adnistd.”

Viranomaisten hyviksynnit

Kohta "Tausta ja tavoitteet — Viranomaisten hyvdksynndt” muutetaan korvaamalla osio seuraavalla kappaleella:
”Tarjouksentekijd on saanut Euroopan komission kilpailuviranomaisen ehdottoman hyvéksyvian pédatdksen 11.1.2023 ja
ehdottomat ulkomaisiin yritysostoihin liittyvdt hyvaksynnit Itdvallassa 18.1.2023, Tanskassa 20.1.2023 ja Suomessa

26.1.2023. Taten, kuten Tarjouksentekijéd julkisti 26.1.2023, kaikki tarvittavat viranomaishyvéksynnét Ostotarjouksen
toteuttamiseksi on saatu.”
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TIETOJA OSTOTARJOUKSEN HINNOITTELUSTA
Tarjousvastikkeen méiriytymisen perusteet

Kohdan ”Tietoja Ostotarjouksen hinnoittelusta — Tarjousvastikkeen mddrdytymisen perusteet” ensimmadisti ja toista
kappaletta muutetaan korvaamalla seuraavat yliviivatut kohdat alleviivatuilla ja lihavoiduilla kohdilla:

”Tarjouksentekija on 3.11.2022 julkistanut Ostotarjouksen ja 24.1.2023 muutoksia Ostotarjouksen ehtoihin.
Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti Caverionin osakkeenomistajat voivat valita joko (i) 8,50 euron Kiinteéin,
vhdeksiin (9) kuukauden kuluttua Ostotarjouksen ensimmiisisti toteutuskaupoista maksettavan kiiteismaksun,
joka toteutetaan laskemalla liikkeeseen Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti tai Viivéstetyn Saamisoikeuden
jokaisesta Osakkeesta, jonka osalta Ostotarjous on pitevisti hyviksytty, tai (ii) 8,00 euron Kiiteisvastikkeen

]okalsesta Osakkeesta, |0nka osalta Ostotarlous on patevastl hvvaksvttv Jonka—Tarjousvastike—oh-7,00-curoa
4 O : alta ytty, ollen alisteinen tietyille oikaisuille alla

kuvatun mukalsestl

TFarjousvastike-Kiteisvastike ja Vaihtoehtoinen Vastike on maédritelty 136 472 645 liikkeeseen lasketun ja ulkona
olevan Osakkeen perusteella. Mikéli Yhtio korottaisi talld hetkelld liikkeeseen laskettujen ja ulkona olevien Osakkeiden
médrad uuden osakeannin, uudelleen luokittelun, osakkeiden jakamisen (mukaan lukien kdénteisen jakamisen (reverse
split)) tai muun vastaavan jérjestelyn seurauksena, milld on laimentava vaikutus, tai mikéli Yhtio jakaa osinkoa tai muita
varoja osakkeenomistajilleen, tai mikéli tismaytyspédivd minka tahansa edelld mainitun osalta on ennen Ostotarjouksen
toteutuskauppojen selvittdmistd (joko Tarjousajan tai mahdollisen Jilkikdteisen Tarjousajan (kuten maééritelty
jiljempdnd) paéttymisen jilkeen), minkd seurauksena varojenjakoa ei sueriteta—suoritettaisi Tarjouksentekijille,
Tarjouksentekijan maksamaa—Farjousvastiketta Kéteisvastiketta ja Vaihtoehtoista Vastiketta alennetaan vastaavasti
euro eurosta -perusteisesti, kuten on esitetty kohdassa “Ostotarjouksen ehdot — Tarjousvastike”. Vaihtoehtoiseen
Vastikeinstrumenttiin tai Viiviistettyyn Saamisoikeuteen ei kuitenkaan kohdisteta mitiiéin oikaisuja sen jéilkeen,
kun kyseinen Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti on toimitettu tai Viivistetty Saamisoikeus on Kirjattu
osakkeenomistajalle, vaan oikaisut tapahtuvat vain, mikéli oikaisun perusteena oleva varojenjako tai muu
yhtiotapahtuma tai sitii koskeva tismiiytyspiivii tapahtuu ennen Kkyseessi olevien Ostotarjouksen

toteutuskauppojen selvittimista.”

Tarjousvastike
Kohta " Tietoja Ostotarjouksen hinnoittelusta — Tarjousvastike” muutetaan korvaamalla osio seuraavilla kappaleilla:
”Kateisvastike siséltdd preemion, joka on noin:

e 70,58 prosenttia verrattuna 4,69 euroon, eli Osakkeen paitdskurssiin Nasdaq Helsingissd 2.11.2022, eli
viimeisend Ostotarjouksen julkistamista vélittomasti edeltivané kaupankayntipdivéna;

e (9,85 prosenttia verrattuna 4,71 euroon, eli Osakkeen kolmen kuukauden kaupankdyntiméarilld painotettuun
keskihintaan Nasdaq Helsingissé vélittomasti ennen Ostotarjouksen julkistamista; ja

e 71,34 prosenttia verrattuna 4,67 euroon, eli Osakkeen kuuden kuukauden kaupankdyntimédérilld painotettuun
keskihintaan Nasdaq Helsingissé vélittomasti ennen Ostotarjouksen julkistamista.

Vaihtoehtoinen Vastike sisdltdd preemion, joka on noin:

e 81,24 prosenttia verrattuna 4,69 euroon, eli Osakkeen paitdskurssiin Nasdaq Helsingissd 2.11.2022, eli
viimeisend Ostotarjouksen julkistamista vélittdmasti edeltdvénd kaupankdyntipdivani,

e 80,47 prosenttia verrattuna 4,71 euroon, eli Osakkeen kolmen kuukauden kaupankdyntiméérilld painotettuun
keskihintaan Nasdaq Helsingissé vélittomaésti ennen Ostotarjouksen julkistamista; ja

e 82,05 prosenttia verrattuna 4,67 euroon, eli Osakkeen kuuden kuukauden kaupankdyntiméarilld painotettuun
keskihintaan Nasdaq Helsingissé vélittomasti ennen Ostotarjouksen julkistamista.”
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Muut julkiset ostotarjoukset

Kappaletta ”Tietoja Ostotarjouksen hinnoittelusta — Muut julkiset ostotarjoukset” muutetaan korvaamalla seuraavat
yliviivatut kohdat alleviivatuilla ja lihavoiduilla kohdilla:

”Tarjouksentekijén tietojen mukaan kolmas osapuoli ei ole tehnyt Osakkeista tai Osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista
julkista ostotarjousta tdmén—24.11.2022 péivityn Tarjousasiakirjan paiviméaridd edeltineiden 12 kuukauden aikana.
Caverion tiedotti 10.1.2023, etti Crayfish Bidco Oy, Triton Fund V:n méiiriysvallassa oleva suomalainen vhtio,
on_julkistanut vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen, jonka mukaisesti Crayfish Bidco Oy on tarjoutunut
ostamaan Caverionin kaikki liikkeeseen lasketut ja ulkona olevat osakkeet 8,00 euron osakekohtaisella
kiiteisvastikkeella. Caverionin porssitiedotteen mukaan Crayfish Bidco Oy:n ostotarjous on ehdollinen tiettyjen
chtojen tiyttymiselle, mukaan lukien sille, ettii ostotarjous on pitevisti hyviksytty sellaisten osakkeiden osalta,
jotka yhdessi Crayfish Bidco Oy:n minki tahansa muuten hankkimien osakkeiden kanssa edustavat yhteensa yli
vhdeksiikymmentid (90) prosenttia Caverionin liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista ja
ddnioikeuksista, ja ettid Crayfish Bidco Oy on saanut Kkaikki tarvittavat viranomaishyviksynnit. Caverionin
porssitiedote 10.1.2023 on liitetty Tarjousasiakirjan liitteeksi D ja Tarjouksentekijin porssitiedote koskien muun
muassa sen nikemyksié Kilpailevasta tarjouksesta 11.1.2023 on liitetty Tarjousasiakirjan liitteeksi E.”
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YHDISTYMISSOPIMUKSEN TIIVISTELMA
Yhdistymissopimuksen tausta

Kohdan “Yhdistymissopimuksen tiivistelmd — Yhdistymissopimuksen tausta” ensimmadistd kappaletta muutetaan
korvaamalla seuraava yliviivattu kohta alleviivatulla ja lihavoidulla kohdalla:

”Tarjouksentekijd ja Yhtio ovat 3.11.2022 allekirjoittaneet Yhdistymissopimuksen, 24.1.2023 tehtyine muutoksineen,
jonka mukaan Tarjouksentekijd tekee vapaaehtoisen, Caverionin hallituksen suositteleman julkisen kétetsostotarjouksen
kaikista Caverionin Osakkeista (Tarjouksentekiji ja Caverion molemmat erikseen Osapuoli” ja yhdessid “Osapuolet™).”

Tarjousaika ja Tarjousvastike

Kohdan ” Yhdistymissopimuksen tiivistelmd — Tarjousaika ja Tarjousvastike” toista kappaletta muutetaan korvaamalla
seuraavat yliviivatut kohdat alleviivatuilla ja lihavoiduilla kohdilla:

”Yhdistymissopimuksen mukaan Tarjouksentekijé tarjoutuu hankkimaan kaikki Osakkeet 700-euron-esakekehtaiseHa
kéteisvastilkeella tarjoamalla Yhtion osakkeenomistajille mahdollisuuden valita joko (i) 8,00 euron osakekohtaisen
kiteisvastikkeen, tai (ii) yhden (1) Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin jokaista Osaketta kohden, Ostotarjouksen
ehtojen mukaisesti. Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin sijaan Tarjouksentekiji tarjoaa osakkeenomistajille,
joiden Osakkeet ovat suomalaisilla osakeséiistotileilli, mahdollisuuden valita viiviistetyn saamisoikeuden
méiriltiin 8,50 euroa Osakkeelta, joka maksetaan kiteiseni yhdekséin (9) kuukauden kuluttua Ostotarjouksen
ensimmiisistii toteutuskaupoista. Tarjousvastike on mééritelty 136 472 645 liikkeeseen lasketun ja ulkona olevan
Osakkeen perusteella. Mikéli Yhtio korottaisi tdlld hetkelld liikkeeseen laskettujen ja ulkona olevien Osakkeiden maaraa
uuden osakeannin, uudelleen luokittelun, osakkeiden jakamisen (mukaan lukien kdénteisen jakamisen (reverse split)) tai
muun vastaavan jirjestelyn seurauksena, milld on laimentava vaikutus, tai mikéli Yhtio jakaa osinkoa tai muita varoja
osakkeenomistajilleen, tai mikéli tdsmiytyspdivd minkéd tahansa edelld mainitun osalta on ennen toteutuskauppojen
selvittdmistd (joko Tarjousajan tai mahdollisen Jélkikéteisen Tarjousajan (kuten midritelty jéljempénd) pédttymisen
jalkeen), minka seurauksena varojenjakoa ei suoriteta Tarjouksentekijélle, Tarjouksentekijan maksamaa Tarjousvastiketta
alennetaan vastaavasti euro eurosta -perusteisesti, kuten on esitetty kohdassa “Ostotarjouksen ehdot — Tarjousvastike”.
Vaihtoehtoisiin Vastikeinstrumentteihin tai Viivistettyihin Saamisoikeuksiin ei kuitenkaan kohdisteta mitiin

oikaisuja niiden liikkeeseenlaskun jéilkeen.”

Caverionin hallituksen suositus

Kohdan “Yhdistymissopimuksen tiivistelmd — Caverionin hallituksen suositus” ensimmadistd kappaletta muutetaan
lisdamalla alleviivattu ja lihavoitu kohta:

(a) ”Caverionin hallitus on paitdsvaltaisena ja eturistiriidattomien jasentensd edustamana Yhdistymissopimuksen
ehtojen mukaisesti yksimielisesti paittinyt suositella Caverionin Osakkeiden omistajille Ostotarjouksen
hyvéksymistd ja Osakkeidensa myymistd Ostotarjouksessa (’Suositus). Yhdistymissopimuksessa Caverionin
hallitus on sitoutunut julkistamaan muodollisen kirjallisen lausunnon asiasta. Caverionin hallituksen lausunto,
joka siséltdd Suosituksen, on sisdllytetty tdmdn Tarjousasiakirjan Liitteeksi C ja_Paivitetty Lausunto on
siséiillytetty timén Tarjousasiakirjan liitteeksi G.”

Vakuutukset, kovenantit ja sitoumukset

Kohdan ”Yhdistymissopimuksen tiivistelmd — Vakuutukset, kovenantit ja sitoumukset” toista kappaletta muutetaan
korvaamalla seuraavat yliviivatut kohdat alleviivatuilla ja lihavoiduilla kohdilla:

”Caverion on antanut Yhdistymissopimuksessa tiettyjd tavanomaisia sitoumuksia, kuten, ettd (i) Yhtid ja sen
Osakkuusyhtiot (kuten maédritelty jédljempénd, tietyin poikkeuksin) harjoittavat liiketoimintaansa kaikilta olennaisilta
osilta aiemman kéytdnnon mukaisesti Ostetarjouksen-toteuttamiseen-saalkdka siihen paiviin asti, jolloin ylimiariinen
yhtiokokous pidetiin Tarjouksentekijin kirjallisesta pyynnosti Ostotarjouksen toteuttamisen jilkeen, mukaan
lukien muun muassa, pidéttaytyvét tekemésti tai toteuttamasta: merkittdvia muutoksia Caverionin yhtidrakenteeseen tai
olennaisiin sopimuksiin toimittajien, jdlleenmyyjien, kumppaneiden, asiakkaiden tai muiden olennaisten
litketoimintakumppanien kanssa; sulautumisia, yritysostoja, luovutuksia, vihemmistosijoituksia tai 1dhtemédstd mukaan
yhteisyrityksiin tietyin poikkeuksin; mitddn olennaisia yritysjarjestelyjd, investointeja, lainanottoa, velkaantumista,
panttioikeuksien tai muiden rasitteiden antamista, omaisuuden hankkimista tai luovuttamista muutoin kuin tavanomaisen
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litkketoiminnan yhteydessd aiemman kéytdnnon mukaisesti; sopimuksia ja sitoumuksia, joita ei ole tehty kaupallisin
ehdoin; olennaisia muutoksia keskeisiin sopimuksiin; mitdén sopimuksia tai sitoumuksia, mukaan lukien kilpailukielto”
tai vastaava sitoumus, joka rajoittaisi Tarjouksentekijén ja sen tytiryhtididen tai Konsernin (kuten mééritelty jaljempéna)
litkketoimintaa Ostotarjouksen toteuttamisen jalkeen; muutoksia yhtidjarjestykseen tai olennaisia muutoksia tilinpaédtoksen
laatimisperiaatteisiin tai verotusperiaatteisiin tai kéytdnteisiin muulla, kuin kohtuullisesti vaaditulla tavalla, joka on
seurausta sovellettaviin lakeihin ja asetuksiin tehdyistd muutoksista; aloitetta, sovintoa tai sovitteluratkaisua merkittavia
oikeudellisia tai verotuksellisia menettelyjé tai kolmansiin osapuoliin kohdistuvia merkittédvia vaateita koskien tietyin
poikkeuksin; mitd tahansa tekoa tai laiminlyontis, jonka voidaan kohtuudella olettaa johtavan Caverionin olennaisen
immateriaalioikeuden lakkaamiseen tai niiden ylldpidon laiminlyOntiin; p#éatoksid tai ehdotuksia, jotka koskevat
osinkojen tai muiden varojen jakamista, Yhtion tai sen Osakkuusyhtididen osakkeiden lukumiérin tai osakepddoman
muuttamista; mitddn toimia tai laiminlyontejd, jotka olennaisesta korottaisivat maksettavaksi tulevien verojen maéraa, tai
mitddn oikeudellisesti sitovia sopimuksia tai sitoumuksia, jotka koskevat jotakin edelld mainituista; (ii) Osapuolet
avustavat toisiaan ja tekevit yhteistyOssa kaikki tarvittavat tai suositeltavat toimenpiteet Ostotarjouksen toteuttamiseksi
ja kaikki vaadittavat ilmoitukset ja hakemukset asianmukaisille kilpailuviranomaisille ja muille valtion toimielimille tai
sddntelyviranomaisille saadakseen hyviaksynndt, luvat, suostumukset, hyviksynnit ja muut toimet, joita voidaan
kohtuullisesti vaatia kyseisilld lainkdyttoalueilla Ostotarjouksen toteuttamiseksi kuten Yhdistymissopimuksessa
maédritelty; ja (iii) Caverionin osakeperusteisten pitkén aikavélin kannustinjarjestelmien maksamatta olevat palkkiot
maksetaan kéteiselld. Kun Tarjouksentekijé on julkisesti ilmoittanut toteuttavansa Ostotarjouksen, Yhtion hallitus kutsuu
Tarjouksentekijan kirjallisesta pyynnostd koolle Yhtion ylimédrdisen yhtiokokouksen tietyn ajan kuluttua kyseisesti
vaatimuksesta Yhtion hallituksen kokoonpanon muuttamiseksi, ja Tarjouksentekijd on sitoutunut siihen, ettd sen
tillaisessa pyynnossa tekemat ehdotukset kokouksen asialistalle rajoittuvat Yhtion hallituksen kokoon, kokoonpanoon ja
palkitsemiseen. Liséksi Yhtio on sopinut toimivansa Viivistettyjd Saamisoikeuksia osoittavien muut oikeudet
(other_rights) -tyyppisten osakesiéistotileille tehtiivien Kkirjausten teknisené liikkeeseenlaskijana Euroclear
Finlandin ylléipitiméissi arvo-osuusjirjestelmiissi ilman, ettd Yhtio kuitenkaan vastaa mistiiin maksuista, joita
tullaan suorittamaan Viiviistettyjen Saamisoikeuksien haltijoille tekniseni liikkeeseenlaskijana toimimisensa

perusteella.”
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OSTOTARJOUKSEN EHDOT
Kohta ”Ostotarjouksen ehdot” muutetaan korvaamalla kohta seuraavilla kappaleilla:
Ostotarjouksen kohde

North Holdings 3 Oy ("Tarjouksentekija”), joka on Suomen lakien mukaan perustettu yksityinen osakeyhtid, tarjoutuu
hankkimaan vapaaehtoisella julkisella ostotarjouksella arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen,
”Arvopaperimarkkinalaki”’) 11 luvun ja ndiden ehtojen mukaisesti kaikki Caverion Oyj:n ("Yhtié” tai "Caverion”)
likkkeeseen lasketut ja ulkona olevat osakkeet, jotka eivit ole Caverionin tai sen tytdryhtididen hallussa ("Osakkeet” tai
kukin erikseen ’Osake”) (Ostotarjous”). On odotettavissa, ettd Toteutuspdivén (kuten méairitelty jaljempénd) jalkeen
Tarjouksentekijan omistavat epédsuorasti North (BC) Lux Holdco SARL (”Bain Luxco”) (Bain Capital Private Equity
(Europe), LLP:n ja/tai sen konserni- tai osakkuusyhtididen hallinnoimien tai ohjaamien rahastojen omistuksessa ja
maérdysvallassa oleva yhtio), Security Trading Oy (’Security Trading”), Fennogens Investments S.A. ("Fennogens™),
Corbis S.A. ("Corbis”) ja Goldman Sachs Asset Management (kuten maéritelty jaljempéana).

Bain Luxco, Security Trading, Fennogens ja Corbis ovat muodostaneet konsortion (”Konsortio”) Ostotarjousta varten.

Liséksi (i) tietyt The Goldman Sachs Group, Inc.:n konserni- tai osakkuusyhtididen hallinnoimat rahastot ja (ii) tietyt The
Goldman Sachs Group, Inc..n konserni- tai osakkuusyhtiét ("Goldman Sachs Asset Management”) tarjoavat
Ostotarjouksen yhteydessd rakenteellisesti subordinoitua lainarahoitusta Tarjouksentekijin epédsuoralle emoyhtidlle,
North Holdings 1 Oy:lle. Rakenteellisesti subordinoidun lainarahoitusjérjestelyn yhteydessd on sovittu, ettd Goldman
Sachs Asset Management tulee tekeméédn myds oman padoman ehtoisen kanssasijoituksen Tarjouksentekijan epédsuoraan
emoyhtioon North Lux Topco SARL:iin Konsortion jdsenten rinnalla edellyttden, ettd Ostotarjous toteutetaan ja, ettd
kussakin tapauksessa, rakenteellisesti subordinoitua velkarahoitusta ja oman padoman ehtoista kanssasijoitusta koskevat
ennakkoehdot tayttyvit. Velka- ja pddomarahoitusjérjestelyja kuvataan kohdassa ”Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen
rahoittaminen”.

Tarjouksentekijd ja Yhtid ovat 3.11.2022 allekirjoittaneet yhdistymissopimuksen, jota on muutettu 24.1.2023,
(’Yhdistymissopimus”), ja jonka mukaisesti Tarjouksentekija tekee Ostotarjouksen.

Tarjousvastike

Tarjouksentekijd julkisti Ostotarjouksen 3.11.2022 (“Julkistus™) ja 24.1.2023 julkistettiin muutoksia Ostotarjouksen
ehtoihin.

Caverionin osakkeenomistajat voivat valita joko (i) 8,50 euron kiintedn yhdeksén (9) kuukauden kuluttua Ostotarjouksen
ensimmadisistd toteutuskaupoista maksettavan kéteismaksun, joka toteutetaan laskemalla liikkkeeseen nimellisarvoltaan
8,50 euron velkainstrumentti ("Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti’) kutakin Ostotarjouksessa tarjottua Osaketta
kohden, tai (ii) 8,00 euron vélittomin kiteisvastikkeen Ostotarjouksen toteuttamisen yhteydessd (“Kiteisvastike”)
jokaisesta Ostotarjouksessa tarjotusta Osakkeesta.

Tarjouksentekija laskee Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit liikkkeeseen Ostotarjouksen toteutuskauppojen paivamadrana
(tai paivaméirind) 8,50 euron nimellisarvolla ja ne lunastetaan takaisin koko nimellisarvostaan niiden erdintyessi
pdivand, joka on yhdeksdn (9) kuukauden kuluttua Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien ensimmaéisestd
likkkeeseenlaskusta timén Téydennysasiakirjan Liitteend F olevien Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin ehtojen
mukaisesti.

Yksi (1) Osake oikeuttaa haltijansa yhteen (1) Tarjouksentekijan liikkkeeseen laskemaan Vaihtoehtoiseen
Vastikeinstrumenttiin. Kunkin Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin nimellisarvo ja yksikkdkoko on 8,50 euroa.
Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti ei kerrytd korkoa. Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit lunastetaan 8,50 euron
suuruisella tdydelld nimellisarvollaan niiden erddntyessd pdivdnd, joka on yhdeksdn (9) kuukauden kuluttua
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien ensimmaisesti liikkkeeseenlaskusta ("Takaisinmaksupaiva”).

Caverionin osakkeenomistajat voivat valita, haluavatko he vastaanottaa 8,00 euron Kéteisvastikkeen vai nimellisarvoltaan
8,50 euron Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin jokaisesta Osakkeesta, jonka osalta Ostotarjous on patevésti hyvéksytty,
ollen alisteinen jdljempénd kuvatuille mahdollisille oikaisuille. Osakkeitaan suomalaisilla osakesééstdtileilld sailyttavit
osakkeenomistajat eivdt kuitenkaan ole lainsddddnndstd johtuvista syistd oikeutettuja valitsemaan Vaihtoehtoista
Vastikeinstrumenttia tdllaisten osakesédstotileilld sdilytettyjen Osakkeiden osalta. Osakesddstétileilld Osakkeita
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sdilyttdvien Caverionin osakkeenomistajien on mahdollista valita Vaihtoehtoisena Vastikkeena ainoastaan siirtokelvoton
viivéstetty saamisoikeus, jonka méard on 8,50 euroa Osakkeelta ja joka maksetaan kiteisend Takaisinmaksupdivén, ollen
alisteinen jéljempédnd kuvatuille mahdollisille oikaisuille (’Viivéstetty Saamisoikeus” ja yhdessd Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien kanssa ”Vaihtoehtoinen Vastike”). Vaihtoehtoisesta Vastikkeesta ja Kéteisvastikkeesta kdytetddn
yhdessd nimitystd “Tarjousvastike”. Viivistetyt Saamisoikeudet ovat siirtokelvottomia Tarjouksentekijéltd olevia
saamisoikeuksia ja niiden osoittamiseksi arvo-osuusjirjestelméssid osakkeenomistajan osakesiéstdtilille kirjataan muut
oikeudet (other rights) -tyyppisié arvo-osuustilikirjauksia.

Tarjouksentekijdlld on oikeus lunastaa kaikki (mutta ei vain osaa) Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit ennen
Takaisinmaksupdivdd niiden nimellisarvosta. Téllaisessa tapauksessa myds Viivéstetyt Saamisoikeudet maksetaan
kyseisend ennenaikaisena lunastuspdivand. Tarjouksentekija ilmoittaa tillaisesta ennenaikaisesta lunastuksesta ja
takaisinmaksusta lehdistdtiedotteella Vaihtoehtoisen Vastikkeen haltijoille viimeistddn viisi pankkipdivdd aiemmin.

Kukin Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltija ja Viivéstettyjen Saamisoikeuksien haltija sitoutuu hallussaan
olevien Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tai Viivéstettyjen Saamisoikeuksien osalta olemaan kayttdiméattd Suomen
osakeyhtidlain (624/2006, muutoksineen) mukaista oikeuttaan vastustaa sulautumista tai jakautumista ja luopuu titen
etukdteen téstd oikeudesta.

Kateisvastike ja Vaihtoehtoinen Vastike on méidritelty 136 472 645 liikkeeseen lasketun ja ulkona olevan Osakkeen
perusteella. Mikéli Yhtio korottaisi ndiden ehtojen pdivamairana litkkeeseen laskettujen ja ulkona olevien Osakkeiden
maérdd uuden osakeannin, uudelleen luokittelun, osakkeiden jakamisen (mukaan lukien kéédnteinen jakaminen (reverse
split)) tai muun vastaavan jarjestelyn seurauksena, milla on laimentava vaikutus, tai mikéli Yhti6 jakaa osinkoa tai muita
varoja osakkeenomistajilleen, tai mikéli tismaytyspédivd minka tahansa edelld mainitun osalta on ennen Ostotarjouksen
toteutuskauppojen selvittdmistd (joko Tarjousajan tai mahdollisen Jalkikdteisen Tarjousajan (kuten maédritelty
jaljempénd) paattymisen jalkeen), minka seurauksena varojenjakoa ei suoritettaisi Tarjouksentekijdlle, Tarjouksentekijan
maksamaa Kaiteisvastiketta ja Vaihtoehtoista Vastiketta alennetaan vastaavasti euro eurosta -perusteisesti.
Vaihtoehtoiseen Vastikeinstrumenttiin tai Viivdstettyyn Saamisoikeuteen ei kuitenkaan kohdisteta mitdén oikaisuja sen
jélkeen, kun kyseinen Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti on toimitettu tai Viivdstetty Saamisoikeus on kirjattu
osakkeenomistajalle, vaan oikaisut tapahtuvat vain, mikali oikaisun perusteena oleva varojenjako tai muu yhtiétapahtuma
tai sitd koskeva tdsméytyspdiva tapahtuu ennen kyseessé olevien Ostotarjouksen toteutuskauppojen selvittdmist.

Yl1la kuvattu Tarjousvastikkeen mahdollinen oikaisu voi tapahtua myds Tarjousajan paédttymisen jélkeen, mutta ennen
Ostotarjouksen toteutuskauppojen selvittimistd, mikéli edelld kuvatun varojenjaon tai muun Tarjousvastikkeen oikaisuun
johtavan tapahtuman tdsmaytyspéiva on ennen Ostotarjouksen toteutuskauppojen selvittimistd. Miki tahansa ylli olevan
kohdan mukainen Tarjousvastikkeen mahdollinen oikaisu julkistetaan pdrssitiedotteella. Mikili Tarjousvastiketta
oikaistaan Tarjousaikana, Tarjousaika jatkuu vahintdén kymmenen (10) suomalaista pankkipdivéa oikaisun julkistamisen
jélkeen.

Tarjousaika

Ostotarjouksen tarjousaika alkoi 24.11.2022 kello 9.30 (Suomen aikaa) ja paattyy 28.2.2023 kello 16.00 (Suomen aikaa),
ellei tarjousaikaa jatketa tai jatkettua tarjousaikaa keskeyteta alla esitetyn mukaisesti ("Tarjousaika). Ennen 13.2.2023
Ostotarjouksen hyviksyntd on mahdollista toimittaa vain Kéteisvastikkeella.

Tarjouksentekijd voi jatkaa Tarjousaikaa (i) milloin tahansa, kunnes Toteuttamisedellytykset (kuten mdééritelty
jéljempédnd) ovat tdyttyneet tai niiden tdyttymisen vaatimisesta on luovuttu ja/tai (ii) Jalkikéateiselld Tarjousajalla (kuten
maédritelty jaljempénd) Tarjouksentekijén julkistaessa Ostotarjouksen ehdottomaksi tai Ostotarjouksen lopullisen tuloksen
julkistamisen yhteydessé, jolloin Tarjouksentekiji myos ilmoittaa Ostotarjouksen ehdottomaksi, kuten jéljempand on
todettu. Tarjouksentekijd ilmoittaa mahdollisesta Tarjousajan jatkamisesta, mukaan lukien jatketun Tarjousajan kesto,
joka on viahintéén kaksi (2) viikkoa tai tdmén ylittavéltd ajalta toistaiseksi voimassa oleva, porssitiedotteella viimeistdan
alkuperdisen Tarjousajan pééttymistd seuraavan ensimmadisen (l.) suomalaisen pankkipdivin aikana. Lisdksi
Tarjouksentekijé ilmoittaa jatketun Tarjousajan mahdollisesta uudelleen jatkamisesta tai keskeytetyn jatketun Tarjousajan
uudelleen jatkamisesta viimeistddn ensimmadisend (1.) suomalaisena pankkipéivina jatketun Tarjousajan tai keskeytetyn
jatketun Tarjousajan péadttymisen jalkeen.

Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 12 §:n mukaan Tarjousajan kesto voi kokonaisuudessaan olla enintdén kymmenen (10)
viikkoa. Edellyttden, ettd Yhtion liiketoiminta ei vaikeudu kohtuuttoman kauan Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 12 §:n
2 momentissa tarkoitetulla tavalla, Tarjouksentekijad voi erityisestd syystd pidentdd Tarjousajan kestoa kymmenen (10)
viikon yli. Tarjouksentekijd on jatkanut Tarjousaikaa 28.2.2023 asti ja pidéttad itselldéin oikeuden jatkaa Tarjousaikaa
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sovellettavien lakien ja maardysten mukaisesti ottaen huomioon Finanssivalvonnan julkista ostotarjousta ja
tarjousvelvollisuutta koskevat mééraykset ja ohjeet 9/2013 (muutoksineen tai korvaavuuksineen) ("Finanssivalvonnan
Mairiykset ja Ohjeet”). Tarjouksentekijé julkistaa tdlloin jatketun Tarjousajan padttymispdivén, ellei tétd ole julkistettu
Tarjousajan jatkamisen julkistamisen yhteydessé, vahintddn kaksi (2) viikkoa ennen kyseistd padttymispéivaa.

Tarjouksentekijdlld on oikeus keskeyttdd jatkettu Tarjousaika. Tarjouksentekijd ilmoittaa jatketun Tarjousajan
keskeyttdmisestd koskevasta padtoksestdin mahdollisimman pian sen jilkeen, kun p#dtds keskeyttdmisesti on tehty, ja
joka tapauksessa viimeistddn kahta (2) viikkoa ennen keskeytetyn jatketun Tarjousajan pééttymistd. Mikali
Tarjouksentekija keskeyttdd jatketun Tarjousajan, Tarjousaika pddttyy Tarjouksentekijdn ilmoittamana aikaisempana
ajankohtana.

Tarjouksentekija pidattdd itsellddn oikeuden jatkaa Tarjousaikaa samassa yhteydessd, kun se ilmoittaa Ostotarjouksen
ehdottomaksi tai julkistaa Ostotarjouksen lopullisen tuloksen jdljempéand kohdassa ”— Ostotarjouksen tuloksen
Jjulkistaminen” esitetyn mukaisesti (tdllainen pidennetty Tarjousaika, “Jilkikiteinen Tarjousaika™). Tallaisen
Jélkikdteisen Tarjousajan tilanteessa Jélkikdteinen Tarjousaika pédttyy Tarjouksentekijan lopullisen tuloksen
julkistamisen yhteydessd ilmoittamana ajankohtana. Jélkikdteisen Tarjousajan pééttymisestd ilmoitetaan viimeistdin
kaksi (2) viikkoa ennen Jélkikéteisen Tarjousajan paéttymistd. Tarjouksentekijd voi lisdksi jatkaa Jalkikéteistd
Tarjousaikaa ilmoittamalla téstd porssitiedotteella viimeistddn Jalkikéteisen Tarjousajan alkuperdistd suunniteltua
padttymispdivad seuraavana ensimmdisend (1.) suomalaisena pankkipdivana.

Ostotarjouksen toteuttamisedellytykset

Ostotarjouksen toteuttaminen edellyttdd, ettd alla esitetyt Ostotarjouksen toteuttamiselle asetetut edellytykset
(’Toteuttamisedellytykset”) ovat sind pdivdnd tai siithen pédivd&in mennesséd, jolloin Tarjouksentekija julkistaa
Ostotarjouksen lopullisen tuloksen Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 18 §:n mukaisesti, tdyttyneet tai Tarjouksentekija
on luopunut vaatimasta niiden tayttymista, sikdli kun se on sovellettavan lain mukaan mahdollista:

(a) Ostotarjous on pétevésti hyvéksytty sellaisten Osakkeiden osalta, jotka yhdessd Tarjouksentekijan ennen
Tarjousaikaa tai sen aikana hankkimien minké tahansa muiden Osakkeiden kanssa, edustavat yhteensd yli
kuuttakymmentékuutta ja kahta kolmasosaa (66 ja 2/3) prosenttia Osakkeista ja dénioikeuksista Yhtiossd
laskettuna osakeyhtidlain (624/2006, muutoksineen, ”Osakeyhtidlaki’) 18 luvun 1 §:n mukaisesti;

(b) [Kuten Tarjouksentekija 26.1.2023 julkisti, timd ehto (b) on tdyttynyt.] Kaikkien tarvittavien
viranomaishyvéksyntdjen, lupien, hyvéksymisten tai suostumusten saaminen, mukaan lukien vaadittavat
ulkomaisia suoria sijoituksia koskevien lakien mukaiset luvat ja kilpailuluvat (tai, tapauksesta riippuen,
soveltuvien odotusaikojen péadttyminen), jotka vaaditaan soveltuvan kilpailu- tain muun sdéintelyn mukaan missa
tahansa maassa Ostotarjouksen toteuttamiseksi, ja ettd kaikki kyseisissd hyviksynnoissd, luvissa,
hyvéksymisisséd tai suostumuksissa asetetut ehdot, mukaan lukien muun muassa mitkd tahansa mahdolliset
vaatimukset Yhtion varojen luovuttamiselle tai Yhtion liiketoimintojen uudelleenjérjestelylle, ovat
Tarjouksentekijan kannalta kohtuullisen hyviksyttidvid siltd osin, ettd ne eivdt ole olennaisen haitallisia
Tarjouksentekijélle tai Yhtiolle Ostotarjouksen nékdkulmasta, ja ne on tiytetty tai niitd on noudatettu
tarvittavassa méaarin;

(¢) Yhdistymissopimuksen allekirjoituspdivédnd tai sen jdlkeen ei ole tapahtunut Olennaista Haitallista Muutosta
(kuten maéaritelty jaljempand);

(d) Tarjouksentekija ei ole Yhdistymissopimuksen allekirjoituspdivan jalkeen saanut tietoja, joita ei ole aiemmin
ilmaistu sille, ja jotka muodostavat tai johtavat Olennaisen Haitalliseen Muutokseen (kuten maédritelty
jéljempéna);

(e) Mikddn Konsernin (kuten médritelty jéljempénd) julkistama, tai Yhtion Tarjouksentekijdlle julkistama tieto ei
ole olennaisesti virheellinen, puutteellinen tai harhaanjohtava, eikd Yhtid ole jattdnyt julkistamatta mitdén
sellaista tietoa, joka sen olisi sovellettavien lakien, mukaan lukien Nasdaq Helsinki Oy:n ("Nasdaq Helsinki”)
saanndt, pitdnyt julkistaa, edellyttien, ettd kussakin tapauksessa julkistettu, tiedotettu tai julkistamatta jétetty
tieto tai tietojen julkistamatta jittiminen muodostaa Olennaisen Haitallisen Muutoksen (kuten mééritelty
jéljempénd);

() Mitddn lainsdddantdd tai muuta miadrdystd ei ole annettu, eikd yksikdén toimivaltainen tuomioistuin tai
sddntelyviranomainen ole tehnyt pddtdstd tai antanut sddntelytoimia, jotka kokonaan tai olennaisilta osin
estdisivit, lykkdisivit tai vaikeuttaisivat Ostotarjouksen toteuttamista;
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(g) Yhtion hallitus on antanut yksimielisen suosituksensa osakkeenomistajille hyviksya Ostotarjous ja myyda
Osakkeensa Ostotarjouksessa ja suositus on edelleen voimassa, eikd sitd ole vedetty takaisin, muokattu,
peruutettu tai muutettu (pois lukien kuitenkin teknisluontoiset muutokset kilpailevan tarjouksen johdosta tai
muutoin soveltuvien lakien tai Ostotarjouskoodin sitd edellyttdessé, edellyttiden, ettd suositus Ostotarjouksen
hyvéksymiseen pysyy voimassa); ja

(h) Yhdistymissopimusta ei ole irtisanottu, ja se on tiysin voimassa.

Edelld esitetyt Toteuttamisedellytykset ovat tyhjentdvid. Kuten Tarjouksentekijd 26.1.2023 julkisti, kaikki Ostotarjouksen
toteuttamiseen vaadittavat viranomaishyvéksynnit on saatu, joten edelld oleva kohta (b) on tdyttynyt. Tarjouksentekija
voi vedota Toteuttamisedellytykseen ja aiheuttaa Ostotarjouksen keskeyttimisen, raukeamisen tai peruuttamisen
tilanteissa, joissa kyseisilld olosuhteilla on Finanssivalvonnan Maéirdyksissd ja Ohjeissa sekd Ostotarjouskoodissa
tarkoitetulla tavalla olennainen merkitys Tarjouksentekijélle Ostotarjouksen kannalta. Tarjouksentekijé pidattda itsellddn
oikeuden luopua minka tahansa tdyttymattd jiéineen Toteuttamisedellytyksen tdyttymisen vaatimisesta siltd osin kuin
soveltuvat lait ja sddnnokset sallivat. Mikali kaikki Toteuttamisedellytykset ovat téyttyneet tai Tarjouksentekija on
luopunut vaatimasta kaikkien tai joidenkin Toteuttamisedellytyksien tiyttymistd viimeistddn Ostotarjouksen lopullisen
tuloksen julkistamishetkelld, Tarjouksentekijé toteuttaa Ostotarjouksen sen ehtojen mukaisesti Tarjousajan paattymisen
jalkeen hankkimalla Osakkeet, joiden osalta Ostotarjous on patevéasti hyviksytty ja maksamalla Tarjousvastikkeen niille
Osakkeiden omistajille, jotka ovat patevasti hyviksyneet Ostotarjouksen.

”Osakkuusyhtiot” tarkoittavat Yhtion tytdryhtiditd, mukaan lukien rajoittamatta kaikkia Yhtion sivuliikkeitd ja
edustustoja ja/tai sen tytaryhtiditd. Osakkuusyhti6ihin kuuluvat myds CG FH St. Polten GmbH ja Oy Botnia Mill Service
AB tietyin poikkeuksin.

”Konserni” tarkoittaa Yhtiotd ja Osakkuusyhti6itd kokonaisuutena.

”Olennainen Haitallinen Muutos” tarkoittaa (a) Yhtion tai jonkin sen Osakkuusyhtion tulemista maksukyvyttoméaksi

selvitys-, konkurssi- tai muun vastaavaan maksukyvyttomyysmenettelyn johdosta, tai ettd Yhtiotd tai sen

Osakkuusyhtioitéd vastaan tai niiden toimesta pannaan vireille oikeudenkéyntejé tai tehdién yhtidoikeudellisia paatoksia

ndihin menettelyihin liittyen, joiden voidaan kohtuudella odottaa johtavan tillaisten menettelyiden aloittamiseen

edellyttiden, ettd niistd voidaan, yksin tai yhdessd, kussakin tapauksessa kohtuudella odottaa seuraavan olennainen
haitallinen muutos tai olennainen haitallinen vaikutus Konsernin liiketoiminnassa, varoissa, vastuissa,

tulevaisuudennidkymissd, asemassa (taloudellinen, liiketoiminnallinen tai muu) tai litketoiminnan tuloksessa; (b)

Konsernin koko omaisuuden tai sen olennaisen osan luovutus tai uudelleenjérjestely; tai (¢) mikd tahansa tapahtuma,

olosuhde, seikka, kehitys, esiintymé, muutos, vaikutus tai tosiasia (jokainen ndistd “Vaikutus”), jolla yksittdin tai

kokonaisuutena on, joka johtaa tai jonka kohtuudella odotetaan olevan tai johtavan olennaisen haitalliseen vaikutukseen

Konsernin liiketoiminnassa, varoissa, vastuissa, nikymissi, asemassa (taloudellinen, liiketoiminnallinen tai muu) tai

litkketoiminnan tuloksessa, pois lukien:

6] mitkd tahansa Vaikutukset yleisissé poliittisissa tai taloudellisissa, tai toimialaan, talouteen tai sédntelyyn
yleisesti kohdistuvissa, olosuhteissa (mukaan lukien mikd tahansa Vaikutus korkotasoihin tai
valuuttakursseihin), edellyttden, ettd tillaisella Vaikutuksella ei ole epédsuhtaista vaikutusta Konserniin suhteessa
muihin samoilla toimialoilla toimiviin yhtidihin ja konserneihin ndhden niilld lainkayttoalueilla, joilla Konserni
harjoittaa litketoimintaa;

(i1) mitkd tahansa Vaikutukset, jotka seuraavat tai aiheutuvat luonnonkatastrofeista, suurten vihollisuuksien,
sotatoimen tai terroriteon puhkeamisesta, tai vallitsevan COVID-19-tilanteen muutoksesta, edellyttden, ettd
tillaisella Vaikutuksella ei ole epédsuhtaista vaikutusta Konserniin suhteessa muihin samoilla toimialoilla
toimiviin yhtidihin ja konserneihin niilld laink&dyttdalueilla, joilla Konserni harjoittaa liiketoimintaa;

(1ii) Yhtion epdonnistuminen siséisten tai julkistettujen ennusteiden tai arvioiden saavuttamisessa, jotka koskevat
liikkevaihtoa, tuloja, nettovarallisuutta tai muita taloudellisia tai toiminnallisia mittareita, joko ennen
Yhdistymissopimuksen pdivamaérdd, sen aikana tai sen jdlkeen kuitenkin huomioiden, ettd mikdén tdssd
kohdassa (iii) ei estd tai muuten vaikuta siithen arvioon, muodostaako ennusteiden tai arvioiden saavuttamatta
jéamisen taustalla oleva muutos tai vaikutus Olennaisen Haitallisen Muutoksen;

@iv) muutokset Yhtion arvopapereiden markkinahinnoissa tai kaupankéyntiméérissd Yhdistymissopimuksen jilkeen
kuitenkin huomioiden, ettd mikéén tdssd kohdassa (iv) ei estd tai muuten vaikuta sithen arvioon, muodostaako
tallaisen muutoksen taustalla oleva muutos tai vaikutus Olennaisen Haitallisen Muutoksen;

v) mika tahansa Vaikutus, joka seuraa toimista, jotka Yhtid on toteuttanut Tarjouksentekijin nimenomaisesta
kirjallisesta pyynndsti tai ohjeistuksesta;
(vi) mitkd tahansa muutokset soveltuvissa sddnnoksissd tai muissa soveltuvissa oikeudellisissa tai

sddntelyolosuhteissa, edellyttden, etté tdllaisella muutoksella ei ole ei ole epdsuhtaista vaikutusta Yhtidon ja sen

38



Osakkuusyhtidihin kokonaisuutena tarkastellen suhteessa muihin samoilla toimialoilla toimiviin yhtiihin ja
konserneihin ndhden niilld lainkayttdalueilla, joilla Konserni harjoittaa liiketoimintaa; tai

(vii) mikd tahansa Vaikutus, joka on suora seuraus (x) Tarjouksentekijdn Ostotarjouksen yhteydesséd tekemésta tai
tekemattd jattdmasta teosta tai laiminlyonnista tai (y) Ostotarjouksen julkistamisesta tai toteuttamisesta (mukaan
lukien Konsernin tekemien sopimusten maéairdysvallan vaihtumista koskevien tai vastaavien lausekkeiden
vaikutus, mutta vain silti osin kuin téllaisista sopimuksista tai lausekkeista on Ilmoitettu Asianmukaisesti (kuten
madritetty jaljempénd)) tai (z) Yhtion Yhdistymissopimuksen mukaisten velvoitteiden tayttdmisestd, sikéli kuin
tillainen Vaikutus ei johdu siité, ettd Yhtio on rikkonut Yhdistymissopimusta.

Selvyyden vuoksi todetaan, ettd minkddn Olennaisen Haitallisen Muutoksen ei katsota olevan olemassa missddn
olosuhteissa siltd osin kuin Olennaisen Haitallisen Muutoksen aiheuttava Vaikutus on Yhtion toimesta tai sen puolesta
Ilmoitettu Asianmukaisesti (kuten maédritelty jaljempdnd) Due Diligence -Tiedoissa (kuten jéljempdnd mdéaritelty),
kussakin tapauksessa ennen Yhdistymissopimuksen paivamaaraa.

“Ilmoitettu Asianmukaisesti” tarkoittaa todellisen tosiseikan, asian tai tapahtuman ilmoittamista Due Diligence -
Tiedoissa (kuten mdéritelty jéljempénd) riittdvan selvdlld ja tarkalla tavalla, jonka perusteella ammattimainen ja
harkitsevainen tarjouksentekiji, Due Diligence -Tietoihin (kuten méaéritelty jéljempand) perehdyttyddn ja ammattimaisten
neuvonantajien avustuksella, toimimalla huolellisesti, pystyy kohtuudella tunnistamaan ja arvioimaan kyseisen ilmoitetun
tosiseikan, asian tai tapahtuman luonteen, laajuuden ja vaikutukset.

”Due Diligence -Tieto” tarkoittaa (i) Yhtion julkistamaa tictoa, joka on julkistettu Nasdaq Helsingin séédntdjen,
Arvopaperimarkkinalain ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014, annettu 16. pdivana
huhtikuuta 2014, markkinoiden véairinkdytostd (muutoksineen) mukaisesti ennen Yhdistymissopimuksen
allekirjoittamispdivad, ja (ii) tietoa, jonka Yhtid on antanut virtuaalisessa datahuoneessa, joka on ollut Tarjouksentekijén
tai sen neuvonantajien kdytettdvissd, sekd Yhtion ja Tarjouksentekijan tai sen neuvonantajien vélilld nimenomaisesti
sovitun aikataulun mukaan jarjestetyissa johdon esityksissa.

Tarjousvastikkeen korotusvelvollisuus ja velvollisuus maksaa hyvitysti

Tarjouksentekijd ja Bain Luxco, kukin yksin, pidittad itsellddn oikeuden hankkia Osakkeita Tarjousaikana, sitd ennen
ja/tai sen jédlkeen (mukaan lukien mahdollinen jatkettu Tarjousaika) ja Jdlkikdteisend Tarjousaikana julkisessa
kaupankéynnissd Nasdaq Helsingissé tai muutoin.

Mikali Tarjouksentekijd tai Tarjouksentekijdn kanssa Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 5 §:ssd tarkoitetulla tavalla
yksissd tuumin toimiva taho hankkii Osakkeita Julkistuksen jdlkeen ennen Tarjousajan pdittymistd (Jalkikdteinen
Tarjousaika mukaan lukien) Ostotarjousta paremmin ehdoin, Tarjouksentekijén tulee Arvopaperimarkkinalain 11 luvun
25 §:n mukaisesti muuttaa Ostotarjouksen ehtoja vastaamaan edelld mainitun paremmin ehdoin tapahtuneen hankinnan
ehtoja ("Korotusvelvollisuus™). Téllaisessa tilanteessa Tarjouksentekija julkistaa Korotusvelvollisuutensa syntymisen
viipymiittd ja korottaa Tarjousvastiketta vastaamaan Ostotarjouksen toteuttamisen yhteydessd paremmin ehdoin tehdyssa
hankinnassa maksetun vastikkeen ja Tarjousvastikkeen vélistd erotusta niille osakkeenomistajille, jotka ovat hyviksyneet
Ostotarjouksen.

Mikili Tarjouksentekijd tai Tarjouksentekijan kanssa Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 5 §:ssd tarkoitetulla tavalla
yksissd tuumin toimiva taho hankkii yhdeksdn (9) kuukauden kuluessa Tarjousajan padttymisestd (Jalkikdteinen
Tarjousaika mukaan lukien) Osakkeita Ostotarjousta paremmin ehdoin, Tarjouksentekijén tulee Arvopaperimarkkinalain
11 luvun 25 §:n mukaisesti hyvittdd Ostotarjouksen hyvéksyneille osakkeenomistajille paremmin ehdoin tehdyssd
hankinnassa maksetun vastikkeen ja Tarjousvastikkeen vilinen erotus ("Hyvitysvelvollisuus™). Tillaisessa tilanteessa
Tarjouksentekija julkistaa Hyvitysvelvollisuutensa syntymisen viipyméttd ja hyvittdd paremmin ehdoin tehdyssi
hankinnassa maksetun vastikkeen ja Tarjousvastikkeen vilisen erotuksen yhden (1) kuukauden kuluessa
Hyvitysvelvollisuuden syntymisesté niille osakkeenomistajille, jotka ovat hyvéksyneet Ostotarjouksen.

Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 25 §:n 5 momentin mukaan Hyvitysvelvollisuutta ei kuitenkaan synny siind
tapauksessa, ettd Tarjousvastiketta korkeamman hinnan maksaminen perustuu Osakeyhtidlain mukaiseen
vélitystuomioon edellyttden, ettd Tarjouksentekijd tai Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 5 §:ssé tarkoitettu taho ei ole
ennen vilimiesmenettelya tai sen kuluessa tarjoutunut hankkimaan Osakkeita Ostotarjousta paremmin ehdoin.
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Ostotarjouksen hyviksymismenettely

Ostotarjouksen voi hyvdksyd osakkeenomistaja, joka on Tarjousaikana rekisterditynd Euroclear Finland Oy:n
("Euroclear Finland”) yllapitimédan Caverionin osakasluetteloon, lukuun ottamatta Caverionia ja sen tytdryhtidita.
Ostotarjouksen  hyvédksyntdi on annettava arvo-osuustilikohtaisesti. Hyvidksynndn antavalla Caverionin
osakkeenomistajalla tulee olla kiteistili Suomessa tai ulkomailla toimivassa rahoituslaitoksessa (katso lisdksi kohta ” —
Maksuehdot ja selvitys” ja “Rajoituksia ja tdrkeitd tietoja”). Osakkeenomistajat voivat hyvéksyd Ostotarjouksen
ainoastaan ehdoitta ja kaikkien Osakkeiden osalta, jotka ovat Osakkeiden hyviksymislomakkeessa mainituilla arvo-
osuustileilld sind hetkend, jona hyviksymiseen liittyvad kyseisen osakkeenomistajan Osakkeita koskeva toimeksianto
toteutetaan. Tarjousaikana annettu hyviksyminen on voimassa myds mahdollisen jatketun Tarjousajan tai keskeytetyn
jatketun Tarjousajan loppuun asti.

Caverionin osakkeenomistajan, joka haluaa hyvaksyd Ostotarjouksen, tulee toimittaa asianmukaisesti tdytetty ja
allekirjoitettu hyvdksyminen arvo-osuustiliddn hoitavalle tilinhoitajalle tilinhoitajan antamien ohjeiden mukaisesti ja
tdmén asettaman aikarajan kuluessa, miké voi paattya aikaisemmin kuin Tarjousaika. Caverionin osakkeenomistajien on
Ostotarjouksen hyviksymisen yhteydessi valittava, haluavatko he valita Kéteisvastikkeen vai Vaihtoehtoisen Vastikkeen,
ja saman valinnan on koskettava kaikkia samalla arvo-osuustililld olevia Osakkeita. Tarjouksentekijd pidattda itsellddn
oikeuden, harkintansa mukaan, hylati tai hyvéksya virheellisesti tai puutteellisesti tehdyt hyvéaksynnéat. Osakkeenomistaja
voi valita vain joko Vaihtoehtoisen Vastikkeen tai Kéteisvastikkeen kaikkien samalla arvo-osuustililld olevien
Osakkeiden osalta ja nédin ollen osakkeenomistajat voivat vastaanottaa molempia vastikkeita vain, mikéli asianomaiset
Osakkeet ovat erillisilld arvo-osuustileilla.

Osakesédstotilejd koskevan lain (680/2019) asettamien rajoitusten vuoksi Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit eivit ole
valittavissa sellaisten Osakkeiden osalta, joita sdilytetdéin osakesdistotileilld. Osakesédstotileilld Osakkeita sdilyttavét
osakkeenomistajat, jotka ovat valinneet Vaihtoehtoisen Vastikkeen, saavat Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien sijaan
siirtokelvottomia saamisoikeuksia Tarjouksentekijdltd ja niiden osoittamiseksi osakkeenomistajan osakesédstotilille
kirjataan muut oikeudet (other rights) -tyyppisia arvo-osuustilikirjauksia.

Jokaisen Caverionin osakkeenomistajan, jonka hyvaksyntd Ostotarjoukseen on toimitettu ennen 13.2.2023, katsotaan
hyvéksyneen Ostotarjouksen Kiteisvastikkeella. Nidin ollen Caverionin osakkeenomistajan, joka on jo toimittanut
Ostotarjousta koskevan hyvédksynndn omistamiensa Osakkeiden osalta ennen 13.2.2023 ja joka haluaa saada
Kateisvastikkeen, ei tarvitse hyvéiksyd Ostotarjousta uudelleen eikd ryhtyd muihinkaan toimenpiteisiin Ostotarjouksen
parannettujen ehtojen johdosta. Kaikki tdllaiset osakkeenomistajat saavat Kiteisvastikkeen, mikdli Ostotarjous
toteutetaan.

Mikéli Caverionin osakkeenomistaja on toimittanut hyvéksynndn Ostotarjoukseen omistamiensa Osakkeiden osalta
ennen 13.2.2023 ja hén haluaa valita Vaihtoehtoisen Vastikkeen Kiteisvastikkeen sijasta, hdnen on asianmukaisesti
peruutettava Ostotarjouksen aikaisempi hyvédksyntd tilinhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti ja toimitettava
asianmukaisesti tdytetty Vaihtoehtoisen Vastikkeen hyviksymislomake.

Useimmat suomalaiset tilinhoitajat ldhettdvat uuden ilmoituksen Ostotarjouksesta sekéd siithen liittyvdt menettelyohjeet
niille tahoille, jotka on merkitty osakkeenomistajina Euroclear Finlandin ylldpitdimdén Caverionin osakasluetteloon.
Niiden Caverionin osakkeenomistajien, jotka eivdt saa tilin- tai varainhoitajaltaan téllaisia menettelyohjeita, tulisi
ensisijaisesti ottaa yhteyttd tilin- tai varainhoitajaansa ja toissijaisesti Nordea Bank Oyj:hin ("Nordea”) ldhettamalld
sdhkopostiviestin osoitteeseen caverion-offer@nordea.com, mistd tillaiset Caverionin osakkeenomistajat voivat saada
tietoja Ostotarjousta koskevan hyvéiksyntinsé 1dhettdmisestd. Nordea ei kuitenkaan osallistu Ostotarjoukseen liittyvadan
yhteydenpitoon Yhdysvalloissa olevien osakkeenomistajien kanssa. Yhdysvalloissa sijaitsevat osakkeenomistajat voivat
ottaa yhteyttd vilittdjiinsé tarvittavien tietojen saamiseksi.

Niiden Caverionin osakkeenomistajien, joiden Osakkeet on hallintarekisterdity ja jotka haluavat hyviksyéa
Ostotarjouksen, tulee antaa hyvéksynténsa hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti. Tarjouksentekija
ei ldhetd hyviksymislomaketta tai muita Ostotarjoukseen liittyvid asiakirjoja tdllaisille Caverionin osakkeenomistajille.

Mikaili osakkeenomistajan hallussa olevat Osakkeet on pantattu tai nithin kohdistuu muita rajoituksia, jotka estdvét tai
rajoittavat Ostotarjouksen hyvéksymistd, Ostotarjouksen hyviksyminen voi edellyttdd pantinhaltijan tai muun tillaisen
rajoituksen edunsaajan suostumusta. Tdmén suostumuksen hankkiminen on kyseisten Caverionin osakkeenomistajien
vastuulla. Téllainen suostumus on toimitettava kirjallisena tilinhoitajalle.
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Hyviksyminen tulee toimittaa siten, ettd se vastaanotetaan Tarjousajan (mukaan lukien jatkettu tai keskeytetty jatkettu
Tarjousaika) kuluessa ottaen kuitenkin huomioon kyseisen tilinhoitajan antamat ohjeet. Jilkikéteisen Tarjousajan
tilanteessa hyviaksyntd tulee toimittaa siten, ettd se vastaanotetaan Jélkikdteisen Tarjousajan puitteissa, kuitenkin aina
tilinhoitajan antamat ohjeet huomioiden. Tilinhoitaja saattaa pyytdd, ettd se saa hyviksynnit ennen Tarjousajan ja/tai
Jélkikéteisen Tarjousajan pédttymistd. Caverionin osakkeenomistajat antavat hyvdksynndn omalla vastuullaan.
Hyviksyminen katsotaan annetuksi vasta, kun tilinhoitaja on sen tosiasiallisesti vastaanottanut. Tarjouksentekijé pidattaa
itsellddn oikeuden, harkintansa mukaan, hylati tai hyvéksyd minké tahansa hyviksynnén, joka on toimitettu Tarjousajan
(tai, tapauksesta riippuen, Jalkikéteisen Tarjousajan) ulkopuolella tai joka on tehty virheellisesti tai puutteellisesti.

Osakkeenomistaja, joka on Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti péatevisti hyvaksynyt Ostotarjouksen, ei saa myyda tai
muutoin siirtdd Osakkeitaan, joiden osalta hdn on Ostotarjouksen hyviksynyt. Hyviksymélld Ostotarjouksen
osakkeenomistajat valtuuttavat tilinhoitajansa, Nordean tai Nordean nimedmén tahon kirjaamaan arvo-osuustililleen
myyntivarauksen tai luovutusrajoituksen alla kohdassa ” — Ostotarjouksen tekninen toteutus” esitetylld tavalla sen jalkeen,
kun osakkeenomistaja on toimittanut Osakkeita koskevan hyviksynnin. Liséksi Ostotarjouksen hyviksyvit Caverionin
osakkeenomistajat valtuuttavat tilinhoitajansa, Nordean tai Nordean nimedmén tahon suorittamaan tarvittavat kirjaukset
ja ryhtyméin muihin Ostotarjouksen teknisen toteuttamisen kannalta tarpeellisiin toimiin sekd myyméaén kaikki kyseisen
Caverionin osakkeenomistajan hyvéksymiseen liittyvien liiketoimien toteuttamishetkelld omistamat Osakkeet
Tarjouksentekijélle Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti. Ostotarjouksen toteutuskauppojen tai niiden selvityksen
yhteydessd myyntivaraus tai luovutusrajoitus poistetaan ja Tarjousvastike maksetaan Caverionin osakkeenomistajille.

Hyviksymaélld Ostotarjouksen osakkeenomistaja valtuuttaa tilinhoitajansa luovuttamaan tarpeelliset henkil6tietonsa,
arvo-osuustilinsd numeron sekd hyviksyntéansi koskevat tiedot toimeksiannon tai tehtévén toteuttamiseen osallistuville
osapuolille Osakkeiden kauppojen toteutusta seki selvitysté varten.

Oikeus peruuttaa hyviksynti

Jokaisen Caverionin osakkeenomistajan, jonka hyvaksyntd Ostotarjoukseen on toimitettu ennen 13.2.2023, katsotaan
hyviksyneen Ostotarjouksen Kéteisvastikkeella. Niin ollen jokaisen Caverionin osakkeenomistajan, joka on toimittanut
Ostotarjousta koskevan hyviksynnin ennen 13.2.2023 ja joka haluaa valita Vaihtoehtoisen Vastikkeen Kéteisvastikkeen
sijasta, on asianmukaisesti peruutettava Ostotarjouksen aikaisempi hyvidksyntd tilinhoitajansa antamien ohjeiden
mukaisesti. Tarjouksentekijd tai Nordea (jarjestdjdnd ja tilinhoitajana) eivdt veloita osakkeenomistajilta kuluja
Ostotarjouksen hyvédksynnin peruuttamisesta Vaihtoehtoisen Vastikkeen hyviksymiseksi téllaisessa tilanteessa. Lisdksi
tillaisten osakkeenomistajien on toimitettava uusi Vaihtoehtoista Vastiketta koskeva hyviksymislomake (katso -
Ostotarjouksen hyviksymismenettely” edelld).

Caverionin osakkeenomistaja voi milloin tahansa ennen Tarjousajan paattymistd (mukaan lukien jatkettu tai keskeytetty
jatkettu Tarjousaika) peruuttaa antamansa Ostotarjouksen hyvédksynndn sithen saakka, kunnes Tarjouksentekija on
ilmoittanut kaikkien Toteuttamisedellytysten tdyttyneen tai kun Tarjouksentekiji on Iluopunut niistd eli kunnes
Tarjouksentekijad on ilmoittanut Ostotarjouksen ehdottomaksi. Téllaisen ilmoituksen jélkeen jo annettua Ostotarjouksen
hyvdksymistd ei ole endd mahdollista peruuttaa, paitsi mikdli kolmas taho on julkistanut kilpailevan julkisen

ostotarjouksen Osakkeista ennen Osakkeita koskevien toteutuskauppojen toteuttamista jéljempdnd kohdassa -
Ostotarjouksen toteuttaminen” kuvatun mukaisesti.

Ostotarjouksen hyvéksymisen pétevd peruuttaminen edellyttdd, ettd kirjallinen peruuttamisilmoitus toimitetaan sille
tilinhoitajalle, jolle alkuperdinen hyvéksyntd toimitettiin.

Hallintarekisterdityjen Osakkeiden osalta osakkeenomistajien tulee pyytdd kyseistd hallintarekisterdinnin hoitajaa
tekemién peruuttamisilmoitus.

Jos Caverionin osakkeenomistaja patevésti peruuttaa Ostotarjouksen hyviksynnidn, myyntivaraus tai luovutusrajoitus
poistetaan kolmen (3) suomalaisen pankkipaivén kuluessa peruuttamisilmoituksen vastaanottamisesta.

Caverionin osakkeenomistaja, joka on patevésti peruuttanut Ostotarjouksen hyvéksynténsa, voi hyviksyéd Ostotarjouksen
uudelleen Tarjousaikana (mukaan lukien jatkettu tai keskeytetty jatkettu Tarjousaika) noudattaen edelld kohdassa ”—
Ostotarjouksen hyviksymismenettely” kuvattua menettelya.

Caverionin osakkeenomistaja, joka peruuttaa Ostotarjousta koskevan hyviksynténsd, on velvollinen maksamaan kaikki

maksut, jotka arvo-osuustilid hoitava tilinhoitaja tai hallintarekisterdinnin hoitaja perii peruuttamisesta.
Finanssivalvonnan Maéirdysten ja Ohjeiden mukaan, mikéli Tarjousajan aikana julkistetaan kilpaileva tarjous ja jos
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Ostotarjousta ei ole toteutettu, Tarjouksentekijd tai Nordea (jarjestdjin roolissaan) ei téllaisessa tilanteessa peri maksuja
osakkeenomistajilta, jotka peruvat hyvaksyntdnsa patevasti.

Mahdollisen Jélkikidteisen Tarjousajan aikana annettu Ostotarjouksen hyvéksyntd on sitova eika sitd voida peruuttaa, ellei
pakottavasta lainsdddanndstd muuta johdu.

Ostotarjouksen tekninen toteutus

Kun tilinhoitaja on vastaanottanut asianmukaisesti tdytetyn ja allekirjoitetun hyvéksymisen tai muunlaisen
Tarjouksentekijan hyviksymin Osakkeita koskevan hyviksymisen Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti, tilinhoitaja kirjaa
kyseisen osakkeenomistajan arvo-osuustilille myyntivarauksen tai luovutusrajoituksen. Ostotarjouksen toteutuskaupan
tai sen selvityksen yhteydessd myyntivaraus tai luovutusrajoitus poistetaan ja, mikéli osakkeenomistaja on valinnut
Kateisvastikkeen, Kéteisvastike maksetaan asianomaiselle osakkeenomistajalle. Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit
kirjataan niiden osakkeenomistajien arvo-osuustileille, jotka ovat hyviksyneet Vaihtoehtoisen Vastikkeen, Euroclear
Finlandin arvo-osuusjérjestelmén kautta. Niiden Caverionin osakkeenomistajien, joiden Osakkeet on hallintarekisteroity
ja jotka ovat valinneet Vaihtoehtoisen Vastikkeen vastaanottamisen, on toimittava hallintarekisteréinnin hoitajansa
antamien ohjeiden mukaisesti Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien kirjaamisen mahdollistamiseksi. Viivéstettyjen
Saamisoikeuksien osoittamiseksi kirjataan muut oikeudet (other rights) -tyyppisid arvo-osuustilikirjauksia Euroclear
Finlandin arvo-osuusjérjestelméssé niiden osakkeenomistajien osakesédstotileille, joiden Osakkeet ovat suomalaisella
osakesadstotililld ja jotka ovat hyvéksyneet Vaihtoehtoisen Vastikkeen.

Ostotarjouksen tuloksen julkistaminen

Ostotarjouksen alustava tulos julkistetaan arviolta Tarjousajan (mukaan lukien jatkettu tai keskeytetty jatkettu
Tarjousaika) paédttymisté seuraavana ensimmaéisend (1.) suomalaisena pankkipdivand. Alustavan tuloksen julkistamisen
yhteydessd ilmoitetaan, toteutetaanko Ostotarjous silld edellytykselld, ettd Toteuttamisedellytykset ovat edelleen
tdyttyneitd tai niistd luovutaan Ostotarjouksen lopullisen tuloksen julkistuspdivdnd ja jatketaanko Tarjousaikaa.
Ostotarjouksen lopullinen tulos julkistetaan arviolta viimeistddn Tarjousajan (mukaan lukien jatkettu tai keskeytetty
jatkettu Tarjousaika) paéttymistd seuraavana neljdntend (4.) suomalaisena pankkipdivdand. Lopullisen tuloksen
julkistamisen yhteydesséd vahvistetaan niiden Osakkeiden prosentuaalinen osuus, joiden osalta Ostotarjous on patevisti
hyviksytty eikd hyvaksyntdi ole patevisti peruutettu.

Tarjouksentekijd ilmoittaa mahdollisen Jilkikdteisen Tarjousajan aikana pétevésti tarjottujen Osakkeiden alustavan
prosentuaalisen osuuden arviolta ensimmdisend (1.) Jilkikdteisen Tarjousajan pdéttymistd seuraavana suomalaisena
pankkipéiviand ja lopullisen prosentuaalisen osuuden arviolta kolmantena (3.) Jélkikdteisen Tarjousajan padttymistd
seuraavana suomalaisena pankkipaivéana.

Ostotarjouksen toteuttaminen

Ostotarjouksen toteutuskaupat toteutetaan kaikkien niiden Caverionin Osakkeiden osalta, joiden osalta Ostotarjous on
pétevésti hyviksytty, ja joiden osalta Ostotarjousta ei ole pétevésti peruttu, viimeistdsn viidentenidtoista (15.)
Ostotarjouksen lopullisen tuloksen julkistamista seuraavana suomalaisena pankkipdivdnd (“Toteutuspiiva”). Mikali
mahdollista, Osakkeiden toteutuskaupat tapahtuvat Nasdaq Helsingissd edellyttien, ettd téllainen toteuttaminen on
sallittua Nasdaq Helsingin kaupankdyntiin sovellettavien sdintdjen mukaisesti. Muussa tapauksessa toteutuskaupat
tapahtuvat muualla kuin Nasdaq Helsingissd. Osakkeiden toteutuskaupat selvitetddn Toteutuspédivdnid tai noin
ensimmadisend (1.) Toteutuspdivin jilkeisend suomalaisena pankkipdivana (”Selvityspéiva”). Osakkeenomistajien, jotka
ovat valinneet vastaanottaa Vaihtochtoista Vastiketta, tulee huomioida, ettd Ostotarjouksen mukaisten kauppojen
toteuttaminen koostuu kahdesta transaktiosta, Osakkeiden selvittdmisestd ja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
selvittimisestd (tai soveltuvin osin Viivistettyd Saamisoikeutta osoittavan kirjauksen tekemisestd osakeséddstotilille),
miké voi johtaa kahteen eri Selvityspaivain.

Maksuehdot ja selvitys

Kateisvastike maksetaan Selvityspdivdnd jokaisen Caverionin osakkeenomistajan, joka on valinnut vastaanottaa
Kiteisvastikkeen, ja joka on pétevisti hyvaksynyt Ostotarjouksen eikd ole sitd pétevasti peruuttanut, arvo-osuustilin
hoitotilille. ~ Selvityspdivdnd Vaihtoehtoiset = Vastikeinstrumentit kirjataan  jokaisen sellaisen Caverionin
osakkeenomistajan arvo-osuustilille, joka on valinnut Vaihtoehtoisen Vastikkeen ja patevésti hyviksynyt Ostotarjouksen
eikd ole sitd patevisti peruuttanut. Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien sijaan Viivéstettyja Saamisoikeuksia osoittavat
siirtokelvottomat arvo-osuustilikirjaukset kirjataan Selvityspdivind jokaisen sellaisen Caverionin osakkeenomistajan
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osakesddstotilille, jolla on suomalaisella osakesddstotililli olevia Osakkeita, ja joka on pétevésti hyviksynyt
Ostotarjouksen ja valinnut Vaihtoehtoisen Vastikkeen saamisen ndiden Osakkeiden osalta, eikd ole pdtevisti peruuttanut
hyvéksyntdénsd. Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien lunastushinta maksetaan Takaisinmaksupdivdnd kéteisend
kullekin Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin haltijalle haltijan arvo-osuustilin hoitotilille. Viivéstetyt Saamisoikeudet
maksetaan Takaisinmaksupdivind kéteisend kunkin Viivéstettyjen Saamisoikeuksien haltijan suomalaiselle
osakesddstotilille. Mikéli Caverionin osakkeenomistajan tai Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin tai Viivéstetyn
Saamisoikeuden haltijan hoitotili on eri rahalaitoksessa kuin arvo-osuustili, soveltuva kiteismaksu maksetaan tillaiselle
pankkitilille noin kaksi (2) suomalaista pankkipdivdd myohemmin rahalaitosten vilisen maksuliikenteen aikataulun
mukaisesti. Tarjousvastiketta ei missdan tapauksessa makseta pankkitilille, joka sijaitsee Australiassa, Kanadassa, Kiinan
kansantasavallan erityishallintoalueella Hongkongissa, Japanissa, Uudessa-Seelannissa tai Eteld-Afrikassa tai missdin
muussa valtiossa, missd Ostotarjousta ei tehdé (katso kohta ”Rajoituksia ja tirkeitd tietoja”).

Mahdollisen Jélkikéteisen Tarjousajan tilanteessa Tarjouksentekijd julkistaa sitd koskevan ilmoituksen yhteydessd
maksua ja selvitystd koskevat ehdot niiden Osakkeiden osalta, joiden osalta Ostotarjous on hyvaksytty tdllaisen
Jélkikateisen Tarjousajan aikana. Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti Jalkikdteisen Tarjousajan aikana pétevésti tarjottujen
Osakkeiden toteutuskaupat suoritetaan kuitenkin vahintdan kahden (2) viikon vélein.

Tarjouksentekijd pidattdd itselldin oikeuden lykdtd Kéteisvastikkeen maksamista (ja/tai Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien lunastushinnan ja Viivistettyjen Saamisoikeuksien maksun suorittamista Takaisinmaksupéivénd)
tai Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tai Viivistettyjen Saamisoikeuksien toimittamista, mikéli tdllainen suoritus tai
toimittaminen estyy tai keskeytyy ylivoimaisen esteen vuoksi. Tarjouksentekijd suorittaa maksun tai toimittamisen
kuitenkin heti, kun suorituksen tai toimittamisen estéva tai keskeyttdvé ylivoimainen este on ratkaistu.

Mikdéli kaikki Toteuttamisedellytykset eivét tiyty ja Tarjouksentekijd ei luovu vaatimasta niiden tiyttymista tai jatka
Tarjousaikaa, Ostotarjous raukeaa eiké vastiketta makseta Osakkeista, joiden osalta Ostotarjous on hyvéksytty.

Omistusoikeuden siirtyminen

Omistusoikeus Osakkeisiin, joiden osalta Ostotarjous on patevésti hyviksytty, ja joiden osalta hyvéksyntdd ei ole
pitevdsti peruutettu, siirtyy Tarjouksentekijdlle Selvityspédivind Osakkeensa myyviélle osakkeenomistajalle
Tarjouksentekijdn toimesta maksettavan Kaéteisvastikkeen maksua tai Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
toimittamista tai Viivéstettyjd Saamisoikeuksia osoittavien arvo-osuustilikirjausten osakesaistdtilille kirjaamista vastaan.
Jélkikéteisen Tarjousajan tilanteessa omistusoikeus Osakkeisiin, joiden osalta Ostotarjous on pétevisti hyvaksytty
Jélkikateisen Tarjousajan aikana, siirtyy Tarjouksentekijille soveltuvana selvityspdivind Osakkeensa myyville
osakkeenomistajalle Tarjouksentekijin toimesta maksettavaa Kéteisvastiketta tai Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
toimittamista tai Viivéstettyjd Saamisoikeuksia osoittavien arvo-osuustilikirjausten osakesééstdtilille kirjaamista vastaan.

Varainsiirtovero ja muut maksut

Tarjouksentekijd maksaa Osakkeiden Ostotarjouksen perusteella tapahtuvan myynnin yhteydessid mahdollisesti Suomessa
perittdvén varainsiirtoveron.

Caverionin osakkeenomistajat vastaavat heille aiheutuvista tilinhoitajien, varainhoitajien, hallintarekisterdinnin hoitajien
tai muiden tahojen veloittamista Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien vastaanottamisesta, niiden siirrosta tai
sdilyttdmisestd, vakuuksien vapauttamiseen tai mahdollisten muiden Osakkeiden myynnin estdvien rajoitusten
poistamiseen liittyvistd palkkioista. Kukin Caverionin osakkeenomistaja vastaa palkkioista, jotka liittyvét
osakkeenomistajan tekemén hyvéksynnin peruuttamiseen. Tarjouksentekijd tai Nordea (jarjestdjdnd ja tilinhoitajana)
eivat kuitenkaan veloita osakkeenomistajilta kuluja hyvaksynnén pétevdsti peruuttamisesta tilanteessa, jossa Caverionin
osakkeenomistaja on toimittanut Ostotarjousta koskevan hyvéksyntdnsd ennen 13.2.2023 ja joka on asianmukaisesti
peruuttanut Ostotarjouksen aikaisemman hyviksynnén valitakseen Vaihtoehtoisen Vastikkeen Kiteisvastikkeen sijasta.

Tarjouksentekija vastaa kaikista muista tavanomaisista kuluista, jotka aiheutuvat Ostotarjouksen edellyttdmisté arvo-
osuuskirjauksista, Ostotarjouksen mukaisten Osakkeita koskevien kauppojen toteuttamisesta ja Tarjousvastikkeen
maksamisesta.

Osakkeiden myynti Ostotarjouksen perusteella saattaa olla soveltuvien verolakien, mukaan lukien osakkeenomistajan

asuinvaltion verolait, mukaan verotettava tapahtuma osakkeenomistajalle. Kukin osakkeenomistaja vastaa niistd
mahdollisista veroseuraamuksista, jotka aiheutuvat kyseiselle osakkeenomistajalle Osakkeiden myynnisté Ostotarjouksen
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perusteella. Kaikkia osakkeenomistajia kehotetaan kddntyméén riippumattoman ammattimaisen neuvonantajan puoleen
Ostotarjouksen hyviksymistd koskeviin veroseuraamuksiin liittyen.

Muut asiat

Téhén Tarjousasiakirjaan ja Ostotarjoukseen sovelletaan Suomen lakia. Ostotarjouksesta mahdollisesti aiheutuvat tai
sithen liittyvét erimielisyydet ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Tarjouksentekija pidattad itsellddn oikeuden muuttaa Ostotarjouksen ehtoja Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 15 §:n
mukaisesti. Tarjouksentekiji pidattda itselldfin oikeuden péittdd Ostotarjouksesta luopumisesta Arvopaperimarkkinalain
11 luvun 12 §:n mukaisesti, mikéli Finanssivalvonta pdéttda Tarjousajan pidentdmisesta.

Mikéli kolmas osapuoli tekee Tarjousaikana Kkilpailevan ostotarjouksen, Tarjouksentekija pidattda itsellddn
Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 17 §:n mukaisesti oikeuden (i) pdittdd Tarjousajan pidentdmisestd; (ii) paattdd
Ostotarjouksen ehtojen muuttamisesta; ja (iii) paittdd Tarjousaikana mutta ennen kilpailevan tarjouksen tarjousajan
paattymistd antaa Ostotarjouksen raueta. Tarjouksentekijd paattdd kaikista muista Ostotarjoukseen liittyvistd asioista
soveltuvien lakien ja sddntelyn sekd Yhdistyssopimuksen ehtojen puitteissa.

Muuta tietoa

Nordea toimii Ostotarjouksen jarjestdjdnd Yhdysvaltojen ulkopuolella, mikd tarkoittaa, ettd se suorittaa tiettyja
hallinnollisia palveluja Ostotarjoukseen liittyen. Tamé& ei tarkoita, ettd Ostotarjouksen hyvédksyvdd henkilod
(’Osallistuja”) pidettdisiin hyvaksynndn perusteella Nordean asiakkaana. Osallistujaa pidetddn asiakkaana vain, jos
Nordea on neuvonut Osallistujaa tai on muutoin ollut henkildkohtaisesti yhteydessd Osallistujaan Ostotarjoukseen
liittyen. Jos Osallistujaa ei pideté asiakkaana, sijoituspalvelulain (747/2012, muutoksineen) sijoittajien suojaa koskevia
saannoksid ei sovelleta hyvaksymiseen. Tama tarkoittaa muun muassa sité, ettei niin sanottua asiakkaan luokittelua eika
niin sanottua soveltuvuusarviointia suoriteta Ostotarjousta koskien. Kukin Osallistuja on ndin ollen vastuussa sen
varmistamisesta, etté silld on riittdvd kokemus ja ticto ymmartddkseen Ostotarjoukseen liittyvat riskit.

Tirkedi tietoa henkilotunnuksista ja LEI-tunnuksista

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin rahoitusvélineiden markkinoista 2014/65/EU (MiFID II) mukaan kaikilla
sijoittajilla on 3.1.2018 alkaen oltava kansainvilinen tunniste arvopaperikauppoja tehddkseen. Namé vaatimukset
edellyttdvit, ettd oikeushenkilot hakevat Legal Entity Identifier -tunnusta ("LEI-tunnus”) ja luonnolliset henkil5t
ilmoittavat kansallisen henkildtunnuksensa (kansallinen henkil6tunnus tai kansallinen asiakastunnus) hyvéksyessdin
Ostotarjouksen. Henkilon oikeudellinen asema méairad kumpaa tunnistetta edellytetddn, ja LEI-tunnuksen tai kansallisen
henkildtunnuksen toimittamatta jattiminen voi estdd arvo-osuustilinhoitajaa toteuttamasta kauppaa téllaisen henkilon
osalta. Oikeushenkil6t, jotka tarvitsevat LEI-tunnuksen, voivat olla yhteydessd toimivaltaiseen viranomaiseen tai
markkinoilla toimiviin toimittajiin. Oikeushenkil6ité ja luonnollisia henkilditd, jotka aikovat hyvéksyd Ostotarjouksen,
kehotetaan hakemaan LEI-tunnusta (oikeushenkilot) tai selvittdmddn kansallisen henkilotunnuksensa (luonnolliset
henkil6t) hyvissé ajoin, sillé tité tietoa edellytetddn hyvaksyntis jatettdessa.

Tietoa henkilotietojen késittelysta

Ostotarjouksen hyviksyvét osakkeenomistajat toimittavat rekisterinpitdjand késittelyssd toimivalle Nordealle
henkilGtietoja, kuten nimen, osoitteen ja sosiaaliturvatunnuksen. Nordealle toimitettuja henkil6tietoja kasitellddn
tietojarjestelmisséd Ostotarjouksen hallinnoimisen vaatimassa laajuudessa. Myos muista ldhteistd kuin asiakkaalta saatuja
henkilGtietoja saatetaan késitelld. Henkil6tietoja voidaan késitelld Nordean yhteistydyritysten tietojarjestelmissé ja niitd
voidaan antaa Tarjouksentekijélle ja Konsortion jdsenille Ostotarjouksen hallinnoimisen vaatimassa laajuudessa. Nordea
voi hankkia osoitetietoja automaattisen prosessin vilitykselld Euroclear Finlandilta. Lisdtietoja Nordean toteuttamasta
henkil6tietojen késittelystd, mukaan lukien yksityiskohtaisia tietoja rekisterdityjen henkildiden oikeuksien kéyttdmisesta,
l6ytyy osoitteesta https://www.nordea.fi/henkiloasiakkaat/tuki/henkilotietoihin-liittyvat-oikeutesi.html ja
https://www.nordea.com/fi/tietosuojaseloste.
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TARJOUKSENTEKIJAN ESITTELY
Kappaletta ”Tarjouksentekijin esittely” muutetaan lisidmalld seuraavat alakohdat:
Historia

Tarjouksentekija perustettiin 20.9.2022 Ostotarjousta varten, eikd se ole koskaan harjoittanut eiké télld hetkelld harjoita
mitddn muuta liikketoimintaa. Tarjouksentekijén yhtidjéarjestyksen kohdan 2 mukaan Tarjouksentekijén tarkoituksena on
omistaa ja hallita osakkeita, osuuksia, arvopapereita ja muuta omaisuutta, valvoa tytiryhteisdjensd ja muiden
toimintayksikkdjenséd toimintaa sekéd suunnitella ja toteuttaa taloudellisesti tarkoituksenmukaisia uusia investointeja ja
tarjota hallinnointipalveluja konserniyhtidille.

Omistusrakenne

Tédmén Taydennysasiakirjan pdivdnd Tarjouksentekijin omistaa vilillisesti kokonaan North Luxco. North Luxco
perustettiin holding-yhtioksi transaktiorakenteeseen ja sen omistaa tilld hetkelld kokonaan Bain Luxco. Tarjouksentekijé
on osa Ostotarjouksen hankintarakennetta ja se on riippuvainen sen suorasta ja epdsuorista emoyhtidistd rahoituksen
osalta. Ostotarjouksen toteuttamisen jélkeen on odotettavissa, ettd Tarjouksentekijasta tulisi Caverionin emoyhtid.

Oikeudenkiynnit

Tarjouksentekija ei ole ollut timén Téaydennysasiakirjan paivimaérdd edeltdvélld 12 kuukauden jaksolla osapuolena
missdén viranomaismenettelyssd, oikeudenkdynnissd tai vélimiesmenettelyssd, jolla voisi olla tai olisi voinut olla
olennainen vaikutus Tarjouksentekijén taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen, eikd Tarjouksentekijén tiedossa ole,
ettd tdllaisia toimia olisi vireilld tai tulossa.

Olennaiset sopimukset

Tarjouksentekijd on saanut Bain Capital -Rahastoilta, Security Tradingiltd, Fennogensilta ja Corbikselta Ostotarjouksen
rahoittamiseksi oman pddoman sitoumuksia, joita on muutettu 24.1.2023 siten, ettd ne kattavat myds Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien takaisinmaksun ja Viivéstettyjen Saamisoikeuksien maksamisen rahoittamisen niiden erdantyessa.
Lisdksi Tarjouksentekija on varmistanut vakuudellista, rajoitetun mééran kovenanttichtoja siséltavaa (nk. Covenant-lite)
senioriyritysostorahoitusta velkasitoumusten muodossa. Katso ”Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen rahoittaminen”.

Tarjouksentekija ja Caverion solmivat 3.11.2022 Yhdistymissopimuksen, jonka mukaisesti Tarjouksentekijd teki
Ostotarjouksen. Tarjouksentekija ja Caverion sopivat 24.1.2023 Yhdistymissopimuksen muutoksesta, jonka mukaisesti
Tarjouksentekijd on sopinut muun muassa parantavansa Ostotarjouksessa tarjottavaa osakekohtaista vastiketta. Katso
?Yhdistymissopimuksen tiivistelmd”.

45



TALOUDELLISIA JA MUITA TIETOJA
Tama osio Taloudellisia ja muita tietoja” lisatdan Tarjousasiakirjaan.

Alla esitettdvét taloudelliset tiedot ovat perdisin Tarjouksentekijén tilintarkastamattomasta tilinpdatoksesté tilikaudelta
20.9.2022-31.12.2022, joka on laadittu FAS:n mukaisesti. Tarjouksentekijd perustettiin 20.9.2022 Ostotarjousta varten,
eikd se ole koskaan harjoittanut eikd harjoita télld hetkelld mitd8n muuta liiketoimintaa. Tarjouksentekijélle
Ostotarjouksen rahoittamiseksi osoitettuja rahoitussitoumuksia on kuvattu kohdassa “Tausta ja tavoitteet —
Ostotarjouksen rahoittaminen”.

Tarjouksentekijén tilinpdatos tilikaudelta 20.9.2022-31.12.2022 on siséllytetty tdhidn Tarjousasiakirjaan Liitteeksi H.
Tahén Téydennysasiakirjaan sisaltyva tilinpaitds on tilintarkastamaton, ja Tarjouksentekijé tdydentdd Tarjousasiakirjaa
tilintarkastetulla tilinpaatokselld ja tilintarkastuskertomuksella, kun tilintarkastus on valmis.

TULOSLASKELMA 20.9.2022-31.12.2022
(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton)
Liiketoiminnan muut kulut -17.5
Liikevoitto (-tappio) -17,5
Voitto (tappio) ennen tilinpéiitossiirtoja ja veroja -17,5
Tilikauden voitto (-tappio) -17,5
TASE 31.12.2022
(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton)
Vastaavaa
Vaihtuvat vastaavat
Saamiset

Saamiset saman konsernin yrityksiltd 20,0
Saamiset yhteensi 20,0
Vastaavaa yhteensi 20,0

Oma pifioma ja vastattava
Oma péiioma

Sijoitetun vapaan oman paioman rahasto 20,0
Tilikauden voitto (tappio) -17,5
Oma piioma yhteensi 2,5
Vastattavaa
Vieras pddoma
Ostovelat 17,5
Muu vieras pddoma 0
Vastattavaa yhteensi 17,5
Oma pifioma ja vastattavaa yhteensi 20,0

Viimeaikaiset tapahtumat

Tarjouksentekijin taloudellisessa asemassa tai tuloksessa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 31.12.2022 sekéd timén
Téydennysasiakirjan pdivamaéran vélisend aikana. 31.12.2022 jalkeen Tarjouksentekijén tulevaisuudennikymissé ei ole
ollut olennaisia muutoksia.

Tarjouksentekija julkisti Ostotarjouksen 3.11.2022 7,00 euron kéteistarjousvastikkeella jokaisesta Osakkeesta, jonka
osalta Ostotarjous on pétevésti hyviksytty. Tarjouksentekija ilmoitti 11.1.2023 jatkavansa Tarjousaikaa saadakseen
tarvittavat viranomaishyvéksynnét. Katso “Rajoituksia ja tdrkeitd tietoja — Erditd tdrkeitd pdivimddria”. Liséksi
Tarjouksentekija ilmoitti, ettd Goldman Sachs Asset Managementilta saatujen padomasitoumusten ja vieraan pddoman
sitoumuksien vahimmadishyvéksyntdkynnystd on muutettu ja ettd sovellettavaa Porssilain mukaista poikkeussdanndstd on
muutettu. Tarjouksentekija tdydensi Tarjousasiakirjaa vastaamaan tarjousajan jatkamista ja péivitettyjd tietoja
Ostotarjouksen rahoituksesta sekd Porssilain nojalla sovellettavasta poikkeussdédnnoksestd ja julkisti tdydennysasiakirjan
13.1.2023.
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Caverion tiedotti 10.1.2023, ettd Crayfish Bidco Oy, Triton Fund V:n méérdysvallassa oleva suomalainen yhtid, on
julkistanut vapaachtoisen julkisen ostotarjouksen, jonka mukaisesti Crayfish Bidco Oy on tarjoutunut ostamaan
Caverionin kaikki liikkeeseen lasketut ja ulkona olevat osakkeet 8,00 euron osakekohtaisella kéteisvastikkeella.
Caverionin pdrssitiedotteen mukaan Crayfish Bidco Oy:n ostotarjous on ehdollinen tiettyjen ehtojen tdyttymiselle,
mukaan lukien sille, ettd ostotarjous on pétevisti hyviksytty sellaisten osakkeiden osalta, jotka yhdessd Crayfish Bidco
Oy:n minkd tahansa muuten hankkimien osakkeiden kanssa edustavat yhteensd yli yhdeksdékymmenté (90) prosenttia
Caverionin liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista ja dénioikeuksista, ja ettd Crayfish Bidco Oy on saanut
kaikki tarvittavat viranomaishyviksynnét. Caverionin pdrssitiedote 10.1.2023 on liitetty Tarjousasiakirjan liitteeksi D ja
Tarjouksentekijan porssitiedote koskien muun muassa sen ndakemyksiéd kilpailevasta tarjouksesta 11.1.2023 on liitetty
Tarjousasiakirjan liitteeksi E.

Tarjouksentekija ilmoitti 24.1.2023, ettd Tarjouksentekija ja Caverion olivat sopineet Yhdistymissopimuksen
muutoksesta, jonka mukaisesti Tarjouksentekijda on muun muassa sopinut parantavansa Ostotarjouksessa jokaisesta
Osakkeesta tarjottavaa vastiketta tarjoamalla Vaihtoehtoista Vastiketta tai Kéteisvastiketta jokaisesta Osakkeesta, jonka
osalta Ostotarjous on patevasti hyvéksytty. Tasséd yhteydessa Tarjouksentekijd sopi tietyistd muutoksista rahoitukseensa,
kuten kohdassa “Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen rahoittaminen” on kuvattu.

Tarjouksentekiji perustettiin Ostotarjouksen tekemistd varten. Ostotarjouksen tai Vaihtoehtoisen Vastikkeen Tarjoamisen
toteuttamisella ei sindnsd odoteta olevan merkittdvdad vaikutusta Tarjouksentekijdn liiketoimintaan, tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Tarjouksentekijan tarkoituksena on hankkia kaikki Caverionin Osakkeet. Tdmin Téydennysasiakirjan paiviméadrdna
Caverionilla on 136 472 645 ulkona olevaa Osaketta.

Osakepidioma

Tarjouksentekijdlld on yksi osakesarja, ja kukin osake oikeuttaa yhteen dineen yhtiokokouksessa. Osakkeilla ei ole
nimellisarvoa. Tarjouksentekijan rekisterdity osakepddoma on nolla ja Tarjouksentekijdlld on 1 000 osaketta.
Tarjouksentekijélld on yksi osakkeenomistaja, North Holdings 2 Oy. Katso Tarjouksentekijin esittely —
Omistusrakenne”.

Hallitus

Osakeyhtiolain ja Tarjouksentekijdn yhtidjarjestyksen mukaisesti Tarjouksentekijan hallinto ja johto on jaettu
osakkeenomistajien, hallituksen ja mahdollisen toimitusjohtajan kesken. Tédmén Téydennysasiakirjan pdivand
Tarjouksentekijéllé ei ole toimitusjohtajaa. Hallituksen jdsenet ovat Ivano Sessa (puheenjohtaja), Nicholas Bendt, Klaus
Cawén, Halvor Meyer Horten ja Alexandre Labignette.

Hallituksen jasenten osoite on c/o Roschier Asianajotoimisto Oy, Kasarmikatu 21 A, 00130 Helsinki.

Seuraavassa taulukossa esitetdéin Tarjouksentekijan hallituksen jésenet tdmén Tdydennysasiakirjan pdivimédirdnd ja
heiddn Tarjouksentekijan ulkopuolella harjoittamansa péddasialliset toimet siltdi osin kuin ne ovat merkittivid
Tarjouksentekijan kannalta.

Nimi Tausta

Sessa Ivano Bain Capital Private Equity (Europe), LLP., osakas
Syntynyt 2.8.1977

B.Sc. (BBA)

Hallituksen puheenjohtaja

Bendt Nicholas Bain Capital Private Equity (Europe), LLP., Principal (Industrial & Energy Vertical)
Syntynyt 25.8.1990

B.Sc. (BBM)

Hallituksen jésen

Cawén Klaus Security Trading Oy:n Executive Advisor
Syntynyt 21.5.1957

OT™

Hallituksen jisen

Horten Halvor Meyer Bain Capital Private Equity (Europe), LLP., osakas
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Syntynyt 24.9.1981
M.Sc. (Econ)
Hallituksen jéisen

Labignette Alexandre Fennogens Investments S.A., hallituksen jdsen
Syntynyt 11.3.1974 Corbis S.A., hallituksen jdsen

LL.M. Topsin Investments S.A., hallituksen jésen
Hallituksen jéisen

Eturistiriidat

Osakeyhtiolaissa sdddetddn yhtion johdon eturistiriidoista. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 pykédldn mukaan hallituksen jésen ei
saa osallistua hénen ja yhtion vilistd sopimusta koskevan asian késittelyyn. Han ei myoskéédn saa osallistua yhtion ja
kolmannen vilistd sopimusta koskevan asian kisittelyyn, jos hédnelld on odotettavissa siitd olennaista etua, joka saattaa
olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Tétd sdédnnostd sovelletaan myds muihin oikeustoimiin sekd oikeudenkéynteihin ja
muihin samankaltaisiin tilanteisiin.

Tarjouksentekijan hallituksen jésenilld ei ole eturistiriitoja niiden tehtévien, joita heilld on Tarjouksentekijdssa, ja heiddn
yksityisten etujensa ja/tai heidédn muiden tehtdviensa valilla.
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VEROTUS
Tama osio “Verotus™ lisdtddn Tarjousasiakirjaan.

Alla esitetty yhteenveto perustuu Tarjouksentekijin tulkintaan timdn Tdydennysasiakirjan pdivimddrdnd Suomessa
voimassa olevasta verolainsddddnnostd. Muutokset verolainsddddnnéssd saattavat vaikuttaa verotukseen myos
takautuvasti. Yhteenveto ei ole tyhjentdvd eikd siind kdsitelld muun muassa sellaisia erityisid veroseuraamuksia, jotka
soveltuvat osakkeenomistajiin, jotka omistavat Osakkeita osakesddstotilin kautta. Yhteenvedossa ei mydskddn ole
huomioitu eikd selvitetty muiden maiden kuin Suomen verolainsddddintéd. Osakkeenomistajan jdsenvaltion ja
Tarjouksentekijin perustamismaan eli Suomen verolainsddddnto voivat vaikuttaa Osakkeista saatavaan tuloon.
Tarjouksentekijd ei ole tietoinen julkaistusta oikeus- tai verotuskdytdinnostd, joka koskisi tiysin Vaihtoehtoisen Vastikkeen
kaltaisen instrumentin antamista vastikkeena julkisessa ostotarjouksessa. Sijoittamista harkitsevien tulisi ndin ollen
kddntyd oman veroasiantuntijansa puoleen saadakseen tietoja Suomen tai muiden maiden veroseuraamuksista koskien
osakkeiden myyntid Vaihtoehtoista Vastiketta vastaan. Julkaistun oikeuskdytdnnén puuttumisen vuoksi ndmd
veroseuraamukset saattavat lopulta poiketa tdssd Tdydennysasiakirjassa esitetyistd Tarjouksentekijéin tulkinnoista.

Osakkeiden luovutus Vaihtoehtoista Vastiketta vastaan

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Suomalaisen luonnollisen henkilon verotuksen pitdisi realisoitua Osakkeiden myynnin seurauksena kaupan
toteutumispéivéna riippumatta siitd, milloin henkil vastaanottaa Vaihtoehtoisen Vastikkeen mukaisen kéteissuorituksen.

Osakkeiden myynnistid syntynyt luovutusvoitto tai -tappio verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen
henkilon luovutusvoittona tai luovutustappiona. Luovutusvoittoja verotetaan tdlld hetkelld 30 prosentin verokannan
mukaan. Mikéli pddomatulojen yhteismdara ylittda kalenterivuodessa 30 000 euroa, on vero ylimenevéstd méaristd 34
prosenttia.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan ldhtokohtaisesti véhentdmédllda Vaihtoehtoisen Vastikkeen nimellisarvosta
Osakkeiden alkuperdinen hankintameno ja myynnistd aiheutuneet kulut. Vaihtoehtoisesti luonnolliset henkil6t voivat
todellisen hankintamenon sijasta kéyttdd verotuksessa hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on 20 prosenttia
myyntihinnasta tai, jos Osakkeet on omistettu vahintddn kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Mikéli
hankintameno-olettamaa kéytetddn todellisen hankintamenon sijasta, myynnistd aiheutuneiden kustannusten katsotaan
sisdltyvédn hankintameno-olettamaan, eiké niitd voida siten vdhentdd erikseen myyntihinnasta.

Yleisesti verovelvollinen luonnollinen henkild voi véhentéd Osakkeiden luovutuksesta mahdollisesti aiheutuneet tappiot
ensisijaisesti luovutusvoitoista ja toissijaisesti muusta pddomatulosta samana ja viitend luovutusta seuraavana
kalenterivuotena.

Mikdli yleisesti verovelvollinen luonnollinen henkild luovuttaa Vaihtoehtoisesta Vastikkeesta annettavan instrumentin
ennen sen erdpdivad, myynnin verotuksen pitdisi tapahtua ylldkuvattujen luovutusta koskevien sédéntdjen mukaisesti.
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien verotuksellisen hankintamenon pitdisi vastata niiden nimellisarvoa.

Suomalaiset osakeyhtiot

Suomalaisen osakeyhtion verotuksen pitdisi realisoitua Osakkeiden myynnin seurauksena kaupan toteutumispdivani
riippumatta siitd, milloin yhtid vastaanottaa Vaihtoehtoisen Vastikkeen mukaisen kéteissuorituksen.

Osakkeiden myynnistd syntyvd luovutusvoitto lasketaan ldhtokohtaisesti vdhentdmilld Vaihtoehtoisen Vastikkeen
nimellisarvosta Osakkeiden alkuperdinen hankintameno ja myynnistd aiheutuneet kulut. Se on pédsdantoisesti
suomalaisen yhtion verotettavaa tuloa 20 prosentin yhteisdverokannalla. Osakkeiden luovutuksen verokohtelu ja
luovutuksesta syntyvdn mahdollisen luovutustappion vihennyskelpoisuus voivat vaihdella sen mukaan, mihin
omaisuuslajiin Osakkeet kuuluvat.

Mikéli Suomalainen osakeyhtid luovuttaa Vaihtoehtoisesta Vastikkeesta annettavan instrumentin ennen sen erapaivaa,

myynnin verotuksen pitdisi tapahtua yllakuvattujen luovutusta koskevien verosddntdjen mukaisesti. Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien verotuksellisen hankintamenon pitéisi vastata niiden nimellisarvoa.
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Rajoitetusti verovelvolliset

Rajoitetusti verovelvolliset eivét padsdantoisesti ole Suomessa verovelvollisia suomalaisen yhtion osakkeiden myynnisté
saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan tuloverolaissa ja soveltuvassa

verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka Suomessa ja osakkeet katsotaan kyseisen kiintedn toimipaikan
omaisuudeksi.
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LIITE F

VAIHTOEHTOISTEN VASTIKEINSTRUMENTTIEN EHDOT
Tama kohta " Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien ehdot” lisétdan Tarjousasiakirjan Liitteeksi F.
North Holdings 3 Oy:n (”Liikkeeseenlaskija”)

enintiiin 845,2 miljoonan euron vaihtoehtoisen vastikeinstrumentin (”Vaihtoehtoiset
Vastikeinstrumentit™)

chdot
Liikkeeseenlaskun tausta ja tarkoitus

Liikkeeseenlaskija julkisti 3.11.2022 tekevénsd vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen hankkiakseen kaikki
Caverion Oyj:n ("Caverion”) liikkeeseen lasketut ja ulkona olevat osakkeet (”Ostotarjous”). North Lux
Topco SARL (”North Luxco”), joka on Luxemburgin suurherttuakunnan lakien mukaan perustettu yksityinen
yhtid, omistaa vilillisesti kokonaan Liikkeeseenlaskijan. North Luxco perustettiin holding-yhtioksi
transaktiorakenteeseen, ja sen omistaa tdlld hetkelld kokonaan North (BC) Lux Holdco SARL (”Bain Luxco”)
(Bain Capital Private Equity (Europe), LLP:n, ja/tai sen konserni- tai osakkuusyhtiéiden hallinnoimien tai
ohjaamien rahastojen omistuksessa ja méddrdysvallassa oleva yhtio). Bain Luxco, Security Trading Oy,
Fennogens Investments S.A. ja Corbis S.A muodostavat Ostotarjousta varten konsortion (”Konsortio”).
Ostotarjouksesta ja Liikkeeseenlaskijasta on annettu tarkempia tietoja Ostotarjousta koskevassa
tarjousasiakirjassa.

Vaihtoehtoisia Vastikeinstrumentteja tarjotaan Caverionin osakkeenomistajille Ostotarjouksen vastikkeena
vaihtoehtona Ostotarjouksen toteutuskauppojen yhteydessd maksettavalle kéteisvastikkeelle. Vaihtoehtoisia
Vastikeinstrumentteja on tarkoitus laskea liikkeeseen ja antaa Ostotarjouksen toteutuskauppojen yhteydessa
niille Caverionin osakkeenomistajille, jotka ovat Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti pitevisti Ostotarjouksen
tarjousaikana (mukaan lukien ehtojen mukainen mahdollinen jatkettu tarjousaika ja mahdollinen jélkikdteinen
tarjousaika) hyvéksyneet Ostotarjouksen ja jotka ovat Ostotarjouksen hyviksyessddn pédttdneet vastaanottaa
Vaihtoehtoisia Vastikeinstrumentteja 8,00 euron osakekohtaisen kéteisvastikkeen sijaan. Yksi Caverionin
osake oikeuttaa haltijansa yhteen Vaihtoehtoiseen Vastikeinstrumenttiin. Bain Capital Europe Fund VI,
Security Trading, Fennogens ja Corbis ovat allekirjoittaneet tavanomaisin ehdoin Liikkeeseenlaskijalle
osoitetut equity commitment letter -pddomasitoumukset, jotka kattavat Liikkeeseenlaskijan Vaihtoehtoisien
Vastikeinstrumenttien takaisinmaksun rahoittamisen. Vaihtoehtoisiin Vastikeinstrumentteihin sovelletaan
niité ehtoja.

Liikkeeseenlaskijan tiedot

Liikkeeseenlaskijan nimi: North Holdings 3 Oy

Kotipaikka: Helsinki

Osoite: c/o Roschier Asianajotoimisto Oy
Kasarmikatu 21 A
00130 Helsinki

Y-tunnus: 3313575-3

Oikeushenkil6tunnus (LEI): 7437009BOMUZV15RTK32

Liikkeeseenlaskijan asiamies

Nordea Bank Oyj toimii Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien liikkeeseenlaskussa Euroclear Finland Oy:n
("Euroclear Finland”) sddntdjen mukaisena liikkeeseenlaskijan asiamichend (”Asiamies™).

Arvopaperin perustiedot

Arvopaperin nimi: Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti
ISIN-tunnus: [Myénnetdicin ennen liikkeeseenlaskupdivid)
Valuutta: Euro (EUR)
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Arvopaperin tyyppi

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit lasketaan liikkeeseen arvo-osuusmuotoisina velka-arvopapereina
Euroclear Finlandin ylldpitdméassd Infinity-jarjestelmdssd eikd niistd anneta paperimuotoisia todistuksia.
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien késittelyyn arvo-osuusjirjestelméassa sovelletaan
arvo-osuusjarjestelmésti ja selvitystoiminnasta annettu lakia, lakia arvo-osuustileistd sekd Euroclear Finlandin
sédntoji ja toimitusjohtajan paétoksia.

Arvopapereiden yhteenlaskettu enimméiispiioma

Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien yhteenlaskettu padoma on enintdéin 845 171 524 euroa. Vaihtoehtoisia
Vastikeinstrumentteja voidaan laskea liikkeeseen yhdessd tai useammassa erdssd Ostotarjouksen
toteuttamiskauppojen yhteydessd (mukaan lukien mahdollisen jélkikiteisen tarjousajan toteuttamiskauppojen
yhteydessd) ja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien lopullinen pddoma vahvistetaan sen jilkeen, kun
Ostotarjouksen viimeiset toteutuskaupat on tehty.

Nimellisarvo, yksikkokoko ja korko

Kunkin Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin nimellisarvo ja yksikkdkoko on 8,50 euroa, ellei Vaihtoehtoisen
Vastikeinstrumentin nimellisarvoa ja yksikkdkokoa oikaista Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti ennen
Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin litkkeeseenlaskua. Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti ei kerrytd korkoa.

Arvopapereiden liikkeeseenlasku- ja takaisinmaksupéivi

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit lasketaan liikkeeseen Ostotarjouksen toteutuskauppojen paivimédridna
(pdivamadrind) ja ne erddntyvdt pédiviand, joka on yhdeksidn (9) kuukauden kuluttua Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien ensimmaéisestd liikkeeseenlaskupéivistd (“Takaisinmaksupdivd”). Vaihtoehtoiset
Vastikeinstrumentit lunastetaan taydelld nimellisarvollaan Takaisinmaksupdivini. Mikéli Takaisinmaksupéiva
el ole pankkipdivd, siirtyy Takaisinmaksupdivd seuraavaan pankkipdivddn. “Pankkipdivilld” tarkoitetaan
néissd ehdoissa pdivéd, jolloin Eurojirjestelmidn TARGET2-maksujéirjestelmi on avoinna maksuméirdysten
kirjausta varten.

Status ja vakuus

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit ovat Liikkeeseenlaskijan suoria, subordinoimattomia, vakuudettomia ja
takaamattomia velvoitteita, jotka ovat aina keskenddn samanarvoisia eivitkd etusijajirjestykseltddn eroa
toisistaan.

Siirtokelpoisuus

Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit ovat siirtokelpoisia sen jilkeen, kun ne on rekisterdity kunkin
Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin haltijan arvo-osuustilille. Vaihtoehtoisia Vastikeinstrumentteja ei ole
haettu eiki tulla hakemaan Tarjouksentekijdn toimesta kaupankéynnin kohteeksi millekdan markkinapaikalle.
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijoiden edustaja

Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijoille ei ole nimetty eikd nimetd edustajaa.

Ennenaikainen takaisinmaksu

Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijoilla ei ole oikeutta vaatia Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
ennenaikaista takaisinmaksua tai takaisinmaksua ennen Takaisinmaksupéivai. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus
lunastaa kaikki Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit (mutta ei osaa niistd) ennen Takaisinmaksupdivad niiden

nimellisarvosta.  Liikkeeseenlaskija  ilmoittaa  lunastuksesta  lehdistotiedotteella ~ Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien haltijoille viimeistdan viisi pAivdd ennen lunastusta.
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Muuta

Liikkeeseenlaskija voi ajoittain Ostotarjouksen mahdollisen jilkikdteisen tarjousajan (tai mahdollisten
jélkikateisten tarjousaikojen) (jos téllaisia on) toteuttamisen ja selvittdmisen yhteydessd ilman Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien haltijoiden suostumusta tai ilmoitusta ndille luoda ja laskea liikkeeseen uusia
Vaihtoehtoisia Vastikeinstrumentteja, joihin sovelletaan kaikilta osin samoja ehtoja kuin Vaihtoehtoisiin
Vastikeinstrumentteihin.

Verotus

Kaikki Liikkeeseenlaskijan suorittamat tai Liikkeeseenlaskijan puolesta suoritettavat Vaihtoehtoisiin
Vastikeinstrumentteihin liittyvdt maksut on suoritettava pidattimattd tai vahentdméttd Suomen valtion tai
muun verotusoikeuden omaavan julkisoikeudellisen tahon maédrdamid tai perimid nykyisid tai tulevia veroja,
tulleja tai minkéd tahansa luonteisia viranomaismaksuja (”Verot™), ellei laki edellytd Verojen pidattdmistd tai
vahentdmistd. Tédllaisessa tapauksessa Liikkeeseenlaskijan on suoritettava téllainen maksu sen jilkeen, kun
tillainen ennakonpiditys tai vdhennys on tehty, ja tilitettdvd asianomaisille viranomaisille maérd, joka on
vaadittu pidatettavaksi tai vahennettdviksi. Liikkeeseenlaskija ei ole velvollinen suorittamaan mitdén
lisamaksuja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijoille téllaisen ennakonpidétyksen tai vdahennyksen
osalta.

Muutokset

Liikkeeseenlaskijan hallitus paittdd muista ehdoista ja toimenpiteistd, jotka liittyvdat Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien antamiseen tai hoitamiseen, tai ndiden ehtojen mahdollisista teknisistd muutoksista,
jotka eivit ole Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijoille olennaisesti haitallisia.

Muut ehdot

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus saada tietoja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijaluettelosta ja
haltijoiden yhteystiedot Euroclear Finlandilta salassapitovelvollisuuden estimétta.

Kukin Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltija sitoutuu hallussaan olevien Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien osalta olemaan kéyttamattd Suomen osakeyhtidlain (624/2006, muutoksineen) mukaista
oikeuttaan vastustaa sulautumista tai jakautumista ja luopuu téiten etukiteen téisti oikeudesta.

Ylivoimainen este

Liikkeeseenlaskija tai Asiamies eivit vastaa vahingosta, joka aiheutuu ylivoimaisesta esteesti tai vastaavasta
syystd, mikd kohtuuttomasti vaikeuttaa Liikkeeseenlaskijaa tai Asiamiestd ryhtyméin ndiden ehtojen
edellyttdmiin toimenpiteisiin.

Sovellettava laki ja oikeuspaikka

Vaihtoehtoisiin Vastikeinstrumentteihin sovelletaan Suomen lakia.

Vaihtoehtoisiin ~ Vastikeinstrumentteihin ~ liittyvat  riitaisuudet  ratkaistaan  Liikkeeseenlaskijan
kotipaikkakunnan kérdjaoikeudessa.

Liikkeeseenlaskijan yhteystiedot
North Holdings 3 Oy
Helsinki

c/o Roschier Asianajotoimisto Oy
Kasarmikatu 21 A, 00130 Helsinki
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CAVERIONIN HALLITUKSEN PAIVITETTY LAUSUNTO



Caverion

Building Performance

Caverion Oyj:n hallituksen paivitetty
lausunto North Holdings 3 Oy:n
tekemasta hallituksen suosittelemasta
vapaaehtoisesta julkisesta
ostotarjouksesta

Caverion Oyj Julkinen ostotarjous 9.2.2023 klo 17.00

Caverion Oyj:n hallituksen paivitetty lausunto North Holdings 3 Oy:n tekemasta
hallituksen suosittelemasta vapaaehtoisesta julkisesta ostotarjouksesta

El JULKISTETTAVAKSI TAI LEVITETTAVAKSI, KOKONAAN TAI OSITTAIN, SUORAAN TAI
VALILLISESTI, AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA, UUDESSA-
SEELANNISSA TAI ETELA-AFRIKASSA TAI NAIHIN MAIHIN TAI MILLAAN MUULLA ALUEELLA TAI
MILLEKAAN MUULLE ALUEELLE, JOSSA OSTOTARJOUS OLISI SOVELTUVAN LAIN VASTAINEN.

North Holdings 3 Oy ("Tarjouksentekijd’) ja Caverion Oyj ("Caverion” tai "Yhti6”) tiedottivat 3.11.2022
solmineensa yhdistymissopimuksen ("Yhdistymissopimus”), jonka mukaan Tarjouksentekija on tehnyt
vapaaehtoisen suositellun julkisen kateisostotarjouksen kaikista Caverionin liikkeeseen lasketuista ja
ulkona olevista osakkeista, jotka eivat ole Caverionin tai sen tytaryhtididen hallussa ("Osakkeet” tai kukin
erikseen "Osake”) ("Alkuperainen Ostotarjous”).

Crayfish Bidco Oy ("Crayfish”) julkisti 10.1.2023 Caverionin kaikista Osakkeista vapaaehtoisen julkisen
ostotarjouksen, jossa Crayfish ilmoitti tarjoutuvansa ostamaan Caverionin kaikki liikkeeseen lasketut ja
ulkona olevat Osakkeet, jotka eivat ole Caverionin tai sen tytaryhtididen hallussa, 8,00 euron
osakekohtaisella kateisvastikkeella lisattyna 3,00 prosentin vuotuisella korolla ("Korko-osuus”), joka
alkaa kertymaan, jos Crayfish ei ole julistanut Kilpailevaa Ostotarjousta ehdottomaksi 30.6.2023 klo 16.00
mennessa ("Kilpaileva Ostotarjous”).

Kilpailevan Ostotarjouksen johdosta Tarjouksentekija teki Yhtion hallitukselle ("Hallitus”) ehdotuksen
parantaa Alkuperaistd Ostotarjoustaan muun muassa korottamalla jokaisesta Osakkeesta valittomasti
maksettavaa kateisvastiketta 8,00 euroon ("Parannettu Kaiteisvastike”), samalla tarjoamalla
osakkeenomistajille mahdollisuuden valita valittdman kateisvastikkeen sijaan jokaisesta Osakkeesta noin
yhdeksaén (9) kuukauden kuluttua Parannetun Ostotarjouksen ensimmaisistd toteutuskaupoista
maksettava 8,50 euron kiinted kateismaksu ("Vaihtoehtoinen Vastike”), joka toteutetaan laskemalla
likkeeseen nimellisarvoltaan 8,50 euron velkainstrumentti ("Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti’) seka
laskemalla Ostotarjouksen vahimmaishyvaksyntaehtoa koskevan kynnysarvon yli 90 prosentista yli 66 2/3
prosenttiin kaikista Osakkeista ("Parannettu Ostotarjous”) (Alkuperainen Ostotarjous ja Parannettu
Ostotarjous yhdessa “Ostotarjous”). Tarjouksentekija ja Caverion tiedottivat 24.1.2023 solmineensa
Parannetun Ostotarjouksen johdosta Yhdistymissopimuksen muutossopimuksen ("Muutossopimus”),
joka ilmentaa Ostotarjoukseen tehtyja muutoksia.

Sovittujen muutosten my6ta Ostotarjouksessa tarjottava Parannettu Kateisvastike on yhtd suuri kuin
Kilpailevassa Ostotarjouksessa tarjottu 8,00 euron kateisvastike Osakkeelta (laskettuna ilman
Kilpailevaan Ostotarjoukseen sisaltyvda Korko-osuutta). Vaihtoehtoinen Vastike sisaltda puolestaan 6,25
prosentin preemion verrattuna Crayfishin tekemassa Kilpailevassa Ostotarjouksessa tarjottuun 8,00 euron
osakekohtaiseen kateisvastikkeeseen (laskettuna ilman Kilpailevaan Ostotarjoukseen sisaltyvaa Korko-
osuutta). Ostotarjouksen Osakkeita koskeva yli 66 2/3 prosentin vahimmaishyvaksymisehto on pienempi
kuin Kilpailevan Ostotarjouksen Osakkeita koskeva yli 90 prosentin hyvaksymisehto, joka nain ollen lisaa
toteutumisvarmuutta Kilpailevaan Ostotarjoukseen nahden. 26.1.2023 Caverionin ja Tarjouksentekijan
tiedottaman mukaisesti, Tarjouksentekija on saanut kaikki Ostotarjouksen taytantdonpanon edellytyksena
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olleet tarvittavat viranomaishyvaksynnat, kun taas Kilpaileva Ostotarjous on ehdollinen vield useiden
viranomaishyvaksyntdjen saamiselle, mukaan lukien mutta ei rajoittuen vaadittaviin ulkomaisia suoria
sijoituksia koskevien lakien mukaisiin lupiin ja kilpailuoikeudellisiin lupiin, jotka vaaditaan soveltuvan
kilpailu- tai muun lainsaanndn nojalla milla tahansa alueella Kilpailevan Ostotarjouksen toteuttamiseksi.
Talla hetkellda Tarjouksentekija arvioi, ettd Ostotarjouksen toteutuskaupat tehtaisiin ja Parannettu
Kateisvastike maksettaisiin niille osakkeenomistajille, jotka valitsevat tdman vaihtoehdon, maaliskuun
2023 jalkipuoliskolla ja Vaihtoehtoisen Vastikkeen kateistakaisinmaksu tapahtuisi joulukuun 2023
jalkipuoliskolla. Crayfish on arvioinut, ettd Kilpaileva Ostotarjous toteutuisi vuoden 2023 kolmannen tai
neljannen vuosineljdnneksen aikana.

Hallitus on tdssa esitetyn mukaisesti paattanyt suositella yksimielisesti, ettd Yhtion osakkeenomistajat
hyvaksyvat Ostotarjouksen, ja antaa seuraavan lausunnon Ostotarjouksesta arvopaperimarkkinalain
(746/2012, muutoksineen) 11 luvun 13 §:n edellyttamalld tavalla. Hallitus on arvioinnissaan ja
suosituksessaan ottanut huomioon (i) Kilpailevan Ostotarjouksen, mukaan Iukien sen osalta
tarjousvastikkeen, jonka Crayfish tiedotti 10.1.2023, seka Crayfishin 25.1.2023 ja 30.1.2023 julkistamat
tiedotteet, joiden mukaisesti Crayfish arvioi Tarjouksentekijan tekemaa Parannettua Ostotarjousta ja
jatkaa toimivaihtoehtojensa arviointia sekd muuttaa Kilpailevan Ostotarjouksen alkamisen aikataulua,
seka (ii) Caverionin mahdollisuudet muun muassa kehittda liiketoimintaansa itsendisend yhtiéna
Caverionin ja sen osakkeenomistajien edun mukaisesti.

Parannettu Ostotarjous lyhyesti

Tarjouksentekija, Suomen lakien mukaan perustettu yksityinen osakeyhtid, jonka tulee epasuorasti
omistamaan North (BC) Lux Holdco SARL:n (’"Bain Luxco”) (Bain Capital Private Equity (Europe), LLP:n,
jaltai sen osakkuusyhtididen hallinnoimien tai ohjaamien rahastojen omistuksessa ja maaraysvallassa
oleva yhtid) (yhdessa "Bain Capital”’ ja kyseiset rahastot "Bain Capital -Rahastot”) johtama konsortio,
jossa on mukana myo6s Security Trading Oy ("Security Trading’), Fennogens Investments S.A.

("Fennogens”) ja Corbis S.A. ("Corbis”) (yhdessa "Konsortio”) ja Caverion ovat solmineet 3.11.2022
Yhdistymissopimuksen, jota on, kuten on tiedotettu, muutettu 24.1.2023 solmitulla Muutossopimuksella.

Lisaksi (i) tietyt The Goldman Sachs Group, Inc.:n konserni- tai osakkuusyhtididen hallinnoimat rahastot
ja (ii) tietyt The Goldman Sachs Group, Inc.:n konserni- tai osakkuusyhtiét ("Goldman Sachs Asset
Management”) tarjoavat Ostotarjouksen yhteydessa subordinoitua lainarahoitusta Tarjouksentekijan
epasuoralle emoyhtidlle, North Holdings 1 Oy:lle. Subordinoidun lainarahoitusjarjestelyn yhteydessa
Goldman Sachs Asset Management saattaa myds tehdd oman pddoman ehtoisen kanssasijoituksen
North Lux Topco SARL:iin Konsortion jasenten rinnalla.

Taman lausunnon paivamaarana Caverionin liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaéara on 138 920
092, joista 136 472 645 ovat ulkona olevia Osakkeita ja 2 447 447 Yhtion hallussa olevia osakkeita.
Taman lausunnon paivamaarana Security Trading yhdessa Antti Herlinin kanssa omistaa suoraan ja
valillisesti yhteensa 21 054 392 Osaketta edustaen noin 15,43 prosenttia kaikista Caverionin ulkona
olevista Osakkeista ja aanista, Fennogens omistaa suoraan 14 169 850 Osaketta edustaen noin 10,38
prosenttia kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja aanista ja Corbis omistaa suoraan 1 739 412
Osaketta edustaen noin 1,27 prosenttia kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja &anista.
Tarjouksentekija ja Bain Luxco eivat omista yhtdan Osaketta tdman lausunnon paivamaarana.

Tarjouksentekija, Bain Luxco ja Goldman Sachs Asset Management, kukin erikseen, ovat pidattaneet
itsellaén oikeuden hankkia Osakkeita tarjousaikana ja/tai sen jalkeen (mukaan lukien mahdollinen jatkettu
tarjousaika ja mahdollinen jalkikateinen tarjousaika) julkisessa kaupankaynnissa Nasdaq Helsingissa tai
muutoin.

Ostotarjous on tehty Finanssivalvonnan hyvaksyman tarjousasiakirjan (yhdessd taydennyksineen
“Tarjousasiakirja’), jonka Tarjouksentekija julkaisi 24.11.2022, ehtojen mukaisesti. Tarjouksentekija on
taydentanyt Tarjousasiakirjaa Ostotarjouksen ehtoihin tehtyjen muutosten johdosta 13.1.2023 ja
Tarjouksentekija tulee taydentdmaan Tarjousasiakirjaa yksityiskohtaisilla tiedoilla Parannetun
Ostotarjouksen ehdoista, mukaan lukien Vaihtoehtoisista Vastikeinstrumenteista, sekd Tarjouksentekijaa
koskevilla lisatiedoilla, ja julkistaa Tarjousasiakirjan tdydennyksen ("Tdydennysasiakirja”’) sen jalkeen,
kun Finanssivalvonta on hyvaksynyt sen. Talla hetkelld Tarjouksentekija odottaa, ettd Taydennysasiakirja
julkistetaan helmikuun 2023 alussa.

Tarjousvastike

Parannettu Ostotarjous antaa Yhtion osakkeenomistajille mahdollisuuden valita vapaasti joko (i)
velkainstrumenttiin  perustuvan Vaihtoehtoisen Vastikkeen, joka oikeuttaa 8,50 euron kiintedan
kateismaksuun jokaisesta Osakkeesta noin yhdeksan (9) kuukauden kuluttua Ostotarjouksen
ensimmaisistd toteutuskaupoista, tai (i) 8,00 euron Vvalitttman Parannetun Kéateisvastikkeen
Ostotarjouksen toteuttamisen yhteydessa jokaisesta Osakkeesta, jonka osalta Ostotarjous on patevasti
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hyvaksytty (Parannettu Kéateisvastike ja Vaihtoehtoinen Vastike yhdesséd "Tarjousvastike’), alisteisena
jaliempana esitetyille oikaisuille. Osakkeitaan osakesaastétileilla sailyttdvat osakkeenomistajat voivat
valita Vaihtoehtoisen Vastikeinstrumentin sijasta viivastetyn saamisoikeuden maaraltdan 8,50 euroa
Osakkeelta, joka maksetaan kateisena yhdeksan (9) kuukauden kuluttua Ostotarjouksen ensimmaisista
toteutuskaupoista ("Viivastetty Saamisoikeus”). Viivastetyt Saamisoikeudet ovat Tarjouksentekijalta
olevia siirtokelvottomia saamisoikeuksia ja niiden osoittamiseksi arvo-osuusjarjestelmassa
osakkeenomistajan osakesaastdtilille kirjataan muut oikeudet (other rights) -tyyppisia arvo-
osuustilikirjauksia.

Osakkeenomistaja voi yhden arvo-osuustilin kautta valita vastaanottavansa vain joko Vaihtoehtoista
Vastiketta tai Parannettua Kéateisvastiketta kaikkien samalla arvo-osuustililld olevien Osakkeiden osalta.
Nain ollen osakkeenomistajat voivat valita Ostotarjouksessa erilaatuisia vastikkeita vain, mikali kutakin
valintaa koskevia Osakkeita sailytetdan erillisilla arvo-osuustileilla. Osakkeenomistajat voivat valita
Vaihtoehtoisen Vastikkeen vasta sen jalkeen, kun Tdydennysasiakirja, joka sisaltda yksityiskohtaiset
tiedot Parannetun Ostotarjouksen ehdoista, mukaan lukien Vaihtoehtoisista Vastikeinstrumenteista, seka
Tarjouksentekijaa koskevia lisatietoja, on julkistettu.

Tarjouksentekija toteuttaa Vaihtoehtoisen Vastikkeen laskemalla liikkeeseen nimellisarvoltaan 8,50 euron
Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit, jotka lunastetaan takaisin koko nimellisarvostaan niiden erdantyessa
yhdeksan (9) kuukauden kuluttua liikkeeseenlaskusta. Jokaista Ostotarjouksessa tarjottua Osaketta
kohden lasketaan liikkeeseen yksi Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti Ostotarjouksen toteutuskauppojen
yhteydessa niille osakkeenomistajille, jotka ovat valinneet Vaihtoehtoisen Vastikkeen. Bain Capital -
Rahastojen ja muiden Konsortion jasenten Tarjouksentekijalle osoittamia equity commitment letter -
paaomasitoumuksia Ostotarjouksen rahoittamiseksi on muutettu kattamaan my6s Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien rahoittaminen siten, ettd Tarjouksentekijan suorittama niiden takaisinmaksu
kateisellda on Konsortion rahoitussitoumusten tukema samalla tavalla kuin Parannetun Kateisvastikkeen
rahoittaminen. Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit lasketaan liikkeeseen Ostotarjouksen toteutuskauppojen
toteuttamispaivana ja ne eraantyvat yhdeksan (9) kuukauden kuluttua niiden liikkeeseenlaskupaivasta.
Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit lunastetaan 8,50 euron suuruisella tédydelld nimellisarvollaan niiden
eraantyessa takaisinmaksupaivana.

Parannettu Kateisvastike on yhtd suuri kuin Kilpailevassa Ostotarjouksessa tarjottu 8,00 euron
kateisvastike Osakkeelta (laskettuna ilman Kilpailevaan Ostotarjoukseen sisaltyvaa Korko-osuutta).
Parannettu Kateisvastike sisaltaa preemion, joka on noin:

+ 70,58 prosenttia verrattuna 4,69 euroon, eli Caverionin Osakkeen paatoskurssiin Nasdaq
Helsingissd 2.11.2022, eli viimeisend Ostotarjouksen julkistamista valittémasti edeltadvana
kaupankayntipaivang;

* 69,85 prosenttia verrattuna 4,71 euroon, eli Caverionin Osakkeen kolmen Kkuukauden
kaupankayntimaarilla painotettuun keskihintaan Nasdaq Helsingissa 2.11.2022 asti; ja

* 71,31 prosenttia verrattuna 4,67 euroon, eli Caverionin Osakkeen kuuden kuukauden
kaupankayntimaarilla painotettuun keskihintaan Nasdaq Helsingissa 2.11.2022 asti.

Vaihtoehtoinen Vastike sisaltdaa 6,25 prosentin preemion verrattuna Crayfishin Kilpailevassa
Ostotarjouksessa tarjottuun 8,00 euron kateisvastikkeeseen Osakkeelta (laskettuna ilman Kilpailevaan
Ostotarjoukseen siséaltyvaa Korko-osuutta). Vaihtoehtoinen Vastike sisaltaa preemion, jonka on noin:

* 81,24 prosenttia verrattuna 4,69 euroon, eli Caverionin Osakkeen paatoskurssiin Nasdaq
Helsingissd 2.11.2022, eli viimeisend Ostotarjouksen julkistamista valittémasti edeltdvana
kaupankayntipaivana;

» 80,47 prosenttia verrattuna 4,71 euroon, eli Caverionin Osakkeen kolmen kuukauden
kaupankayntimaarilla painotettuun keskihintaan Nasdaq Helsingissa 2.11.2022 asti; ja

+ 82,01 prosenttia verrattuna 4,67 euroon, eli Caverionin Osakkeen kuuden kuukauden
kaupankayntimaarilla painotettuun keskihintaan Nasdaq Helsingissa 2.11.2022 asti.

Konsortioon ja Konsortion osapuolten lahipiiriin kuuluvat Security Trading, Fennogens ja Corbis seka Antti
Herlin, Hisra Consulting and Finance Oy ja Autumn Spirit OU ovat kukin sopineet luopuvansa osasta
Parannetun Kateisvastikkeen 1,00 euron korotusta ja myymaan kaikki Osakkeensa Tarjouksentekijalle
7,50 euron kateisvastikkeella Osaketta kohti Parannetussa Ostotarjouksessa tai sen toteuttamisen
vhteydessa.

Parannettu Kateisvastike ja Vaihtoehtoinen Vastike on maaritelty 136 472 645 liikkeeseen lasketun ja
ulkona olevan Osakkeen perusteella. Mikali Yhtio korottaisi talla hetkella liikkeeseen laskettujen ja ulkona
olevien Osakkeiden maaraa uuden osakeannin, uudelleen luokittelun, osakkeiden jakamisen (mukaan
lukien kaanteisen jakamisen (reverse split)) tai muun vastaavan jarjestelyn seurauksena, millda on
laimentava vaikutus, tai mikali Yhtid jakaa osinkoa tai muita varoja osakkeenomistajilleen, tai mikali
tdsmaytyspaivd minkd tahansa edelld mainitun osalta on ennen toteutuskauppojen selvittamistad (joko
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tarjousajan tai mahdollisen jalkikdteisen tarjousajan paattymisen jalkeen), minkd seurauksena
varojenjakoa ei suoriteta Tarjouksentekijalle, Tarjouksentekijan maksamaa Parannettua Kateisvastiketta ja
Vaihtoehtoista Vastiketta alennetaan vastaavasti euro eurosta -perusteisesti. Vaihtoehtoisiin
Vastikeinstrumentteihin tai Viivastettyyn Saamisoikeuteen ei kuitenkaan kohdisteta mitdan oikaisuja sen
jalkeen, kun kyseinen Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti on toimitettu tai Viivastetty Saamisoikeus on
kirjattu osakkeenomistajalle, vaan oikaisut tapahtuvat vain, mikali oikaisun perusteena oleva varojenjako
tai muu yhtiétapahtuma tai sitéd koskeva tdsmaytyspaiva tapahtuu ennen kyseessa olevien Ostotarjouksen
toteutuskauppojen selvittamista.

Osakkeenomistajien sitoumukset

Parannetun Ostotarjouksen yhteydessd Keskindinen Tydelakevakuutusyhti6 Elo, Keskindinen
Elakevakuutusyhtio limarinen, Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio ja Keskinainen tyoelakevakuutusyhtio
Varma, jotka yhdessa edustavat noin 15,4 prosenttia kaikista Caverionin Osakkeista ja aanista, seka Antti
Herlin, Hisra Consulting and Finance Oy ja Autumn Spirit O, jotka eivat ole osa Konsortiota, mutta ovat
Konsortion jasenten lahipiiriin kuuluvia tahoja, ja jotka yhdessa edustavat noin 0,5 prosenttia kaikista
Caverionin Osakkeista ja &aanistd, ovat uudistaneet peruuttamattomat sitoumuksensa hyvaksya
Parannettu Ostotarjous, ja Eldkevakuutusosakeyhti® Veritas, joka omistaa noin 0,6 prosenttia Caverionin
kaikista Osakkeista ja danistd, on peruuttamattomasti sitoutunut hyvaksymaan Ostotarjouksen. Nama
peruuttamattomat sitoumukset voidaan irtisanoa vain siina tapauksessa, ettd Tarjouksentekija peruuttaa
Ostotarjouksensa tai ei toteuta sita, tai mikali kolmas osapuoli julkistaa kilpailevan tarjouksen, jonka
vastike on vahintaan 8,95 euroa Osakkeelta, eika Tarjouksentekija vastaa tallaisen kilpailevan tarjouksen
vastikkeeseen tai ylita sita tietyn ajan kuluessa.

Yhdessa Konsortion jasenten suoraan omistamien Osakkeiden kanssa peruuttamattomat sitoumukset
edustavat yhteensa noin 43,0 prosenttia Caverionin kaikista Osakkeista ja danista.

Tarjousaika

Ostotarjouksen tarjousaika ("Tarjousaika”) alkoi 24.11.2022 ja se paattyy 28.2.2023. Tarjouksentekija on
varannut oikeuden pidentdd Tarjousaikaa soveltuvien lakien ja sdanndsten puitteissa. Tarjouksentekija
arvioi talla hetkella, ettd Ostotarjouksen toteutuskaupat tehtaisiin ja Parannettu Kateisvastike
maksettaisiin niille osakkeenomistajille, jotka valitsevat taman vaihtoehdon, maaliskuun 2023
jalkipuoliskolla ja ettd Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien kateistakaisinmaksu tapahtuisi joulukuun
2023 jalkipuoliskolla.

Ennen Ta&ydennysasiakirjan julkistamista Caverionin osakkeenomistajat voivat valita ainoastaan
kateisvastikkeen hyvaksyessdan Ostotarjouksen omistamiensa Osakkeiden osalta. Osakkeenomistajat
voivat valita Vaihtoehtoisen Vastikkeen Parannetun Ostotarjouksen hyvaksymisen yhteydessa vasta sen
jalkeen, kun Taydennysasiakirja on julkistettu. T&ydennysasiakirjan julkistamisen yhteydessa
Tarjouksentekija julkistaa myds ohjeet osakkeenomistajille, jotka haluavat valita Vaihtoehtoisen
Vastikkeen Parannetun Kateisvastikkeen sijasta.

Jokaisen Caverionin osakkeenomistajan, joka on jo hyvaksynyt Ostotarjouksen tai hyvaksyy
Ostotarjouksen ennen kuin Parannettua Ostotarjousta koskeva Taydennysasiakirja julkistetaan,
katsotaan, sen jalkeen kun Taydennysasiakirja on julkistettu, hyvaksyneen Ostotarjouksen Parannetulla
Kateisvastikkeella. Nain ollen Caverionin osakkeenomistajan, joka on jo hyvaksynyt Ostotarjouksen
omistamiensa Osakkeiden osalta tai hyvaksyy Ostotarjouksen ennen Taydennysasiakirjan julkistamista,
ja joka haluaa saada Parannetun Kateisvastikkeen, ei tarvitse hyvaksya Ostotarjousta uudelleen eika
ryhtyéd muihinkaan toimenpiteisiin Parannetun Ostotarjouksen johdosta ennen Parannettua Ostotarjousta
koskevan taydennyksen julkistamista tai sen jalkeen. Kaikki tallaiset osakkeenomistajat saavat
Parannetun Kateisvastikkeen, mikali Ostotarjous toteutetaan.

Caverionin osakkeenomistajille, jotka ovat jo hyvaksyneet Ostotarjouksen omistamiensa Osakkeiden
osalta ja jotka haluavat valita Vaihtoehtoisen Vastikkeen Parannetun Kateisvastikkeen sijasta, tarjotaan
mahdollisuus peruuttaa aikaisempi hyvaksyntdnsa ja toimittaa uusi lomake Vaihtoehtoisen Vastikkeen
hyvaksymiseksi sen jalkeen, kun Parannettua Ostotarjousta koskeva Taydennysasiakirja on julkistettu.
Tavoitteena on antaa osakkeenomistajille mahdollisuus peruuttaa aiempi hyvaksyntansa ilman
lisamaksuja, jos peruuttaminen tapahtuu Parannettua Ostotarjousta koskevan Taydennysasiakirjan
julkistamisen jalkeen.

Ostotarjouksen Toteuttamisedellytykset

Ostotarjouksen toteuttaminen on ehdollinen tiettyjen tavanomaisten edellytysten tayttymiselle tai sille, etta
Tarjouksentekija on luopunut vaatimasta niiden tayttymista sina paivana tai siihen paivaan mennessa, kun
Tarjouksentekija julkistaa Ostotarjouksen lopullisen tuloksen, mukaan lukien muun muassa, etta
Ostotarjous on patevasti hyvaksytty sellaisten Osakkeiden osalta, jotka yhdessa Tarjouksentekijan ennen
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Tarjousaikaa tai sen aikana hankkimien minka tahansa muiden Osakkeiden kanssa, edustavat yhteensa
yli 66 2/3 prosenttia Osakkeista ja aanioikeuksista Yhtidssa laskettuna osakeyhtidlain (624/2006,
muutoksineen, jaliempana "Osakeyhtidlaki’) 18 luvun 1 §:n mukaisesti.

Rahoitus

Tarjouksentekija on saanut Ostotarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn
rahoittamiseksi oman padoman sitoumuksia, jotka ilmenevat Tarjouksentekijalle osoitetuista equity
commitment letter -padomasitoumuksista, Tarjouksentekijan epasuora emoyhtid, North Holdings 1 Oy, on
saanut Ostotarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn rahoittamiseksi
vieraan pddoman rahoitussitoumuksia (tdydennettynd 10.1.2023 ja 20.1.2023 paivatyilla tdydennyksilld),
ja Tarjouksentekija on saanut Ostotarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn
rahoittamiseksi velkasitoumuksia (ja valiaikaisia rahoitussitoumuksia), jotka ilmenevat Tarjouksentekijalle
osoitetuista debt commitment letter -velkarahoitussitoumuksista.

Parannetun Ostotarjouksen yhteydessa Bain Capital -Rahastojen ja Konsortion jasenten
Tarjouksentekijalle  osoittamia equity = commitment letter -padomasitoumuksia  Ostotarjouksen
rahoittamiseksi on muutettu Yhtion hyvaksymalla tavoin siten, ettd ne kattavat myds Tarjouksentekijan
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien takaisinmaksun rahoittamisen niiden eraantyessa.

Tarjouksentekijan velvollisuus toteuttaa Ostotarjous ei ole ehdollinen rahoituksen saatavuudelle.
Velkarahoituksesta on annettu tavanomainen eurooppalainen “certain funds” -perusteinen sitoumus ja
tdten sen saatavuuteen liittyy vain rajallisesti ehtoja. Tarjouksentekijd perustettin Ostotarjouksen
tekemistd varten. Ostotarjouksen toteuttamisella tai Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tarjoamisella
vaihtoehtoisena vastikkeena Parannetussa Ostotarjouksessa ei itsessaan odoteta olevan merkittavaa
vaikutusta Tarjouksentekijan liiketoimintaan, tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhdistymissopimus

Yhdistymissopimus (kuten muutettuna Muutossopimuksella) sisaltdd tavanomaisia ehtoja, joiden
mukaisesti Hallitus sailyttdd oikeutensa vetdytya osakkeenomistajille osoitetusta Ostotarjouksen
hyvaksymista koskevasta suosituksestaan, muokata tai muuttaa sita, peruuttaa sen, seka ryhtya toimiin,
jotka ovat vastoin suositusta tayttddkseen hallituksen huolellisuusvelvollisuuden siind tapauksessa, etta
hallitus saa kilpailevan tarjouksen, jota Hallitus vilpittdmassad mielessa pitdad parempana tarjouksena
(mukaan lukien taloudelliset ja toteutusvarmuuteen liittyvdt nakokohdat Tarjouksentekijan
Ostotarjoukseen verrattuna) edellyttden, ettd Hallitus on (i) noudattanut Yhdistymissopimuksessa (kuten
muutettuna Muutossopimuksella) sille asetettuja velvoitteita olla houkuttelematta kilpailevia liiketoimia, (ii)
ilmoittanut Tarjouksentekijalle kilpailevan tarjouksen tai kilpailevan ehdotuksen vastaanottamisesta, (iii)
vilpittdmassa mielessa antanut Tarjouksentekijalle mahdollisuuden neuvotella Hallituksen kanssa
kilpailevasta tarjouksesta tai kilpailevasta ehdotuksesta, ja (iv) antanut Tarjouksentekijalle vahintdan
kahdeksan (8) pankkipdivan kuluessa kilpailevan tarjouksen julkistamisesta tai siitd, kun
Tarjouksentekijalle on ilmoitettu kirjallisesti vakavasti otettavasta kilpailevasta ehdotuksesta ja sen
olennaisista ehdoista, mahdollisuuden sopia Hallituksen kanssa Ostotarjouksen ehtojen parantamisesta
Yhdistymissopimuksen (kuten muutettuna Muutossopimuksella) mukaisesti.

Lausunnon tausta

Arvopaperimarkkinalain ja Arvopaperimarkkinayhdistyksen antaman ostotarjouskoodin
("Ostotarjouskoodi’) mukaan Caverionin hallituksen tulee julkistaa lausunto Ostotarjouksesta seka
paivittaa sita kilpailevan ostotarjouksen johdosta.

Lausunnossa tulee esittdd perusteltu arvio Ostotarjouksesta Caverionin ja sen osakkeenomistajien
kannalta sekd Tarjouksentekijan Tarjousasiakirjassa esittdmista strategisista suunnitelmista ja niiden
todennakadisista vaikutuksista Caverionin toimintaan ja tyoéllisyyteen Caverionissa.

Taman lausunnon antamista varten Tarjouksentekija on toimittanut Caverionin hallitukselle
suomenkielisen Tarjousasiakirjan, jota on taydennytty 13.1.2023, ja Taydennysasiakirjan suomenkielisen
luonnoksen siind muodossa, jossa Tarjouksentekija on jattanyt sen Finanssivalvonnan hyvaksyttavaksi
3.2.2023 ("Taydennysasiakirjan Luonnos”).

Valmistellessaan lausuntoaan Hallitus on kayttanyt tietoja, jotka Tarjouksentekija on esittanyt
Tarjousasiakirjassa ja Taydennysasiakirjan Luonnoksessa, seka tiettyja muita Tarjouksentekijan
toimittamia tietoja, eika Hallitus ole itsendisesti varmentanut naita tietoja. Tasta syysta Hallituksen arvioon
Ostotarjouksen vaikutuksesta Caverionin lilkketoimintaan tai tydntekijéihin on suhtauduttava varauksella.

Arvio Tarjouksentekijan esittamistd strategisista suunnitelmista ja niiden todennakoisista
vaikutuksista Yhtion toimintaan ja tyollisyyteen Yhtiossa
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Tarjouksentekijdn antamat tiedot

Hallitus on arvioinut Tarjouksentekijan strategisia suunnitelmia Tarjouksentekijan Ostotarjousta
koskevissa 3.11.2022 ja 24.1.2023 julkistetuissa tiedotteissa ("Tiedotteet’) ja Tarjousasiakirjassa
esitettyjen lausuntojen perusteella.

Tiedotteissa annettujen lausuntojen mukaan Konsortio on sitoutunut tukemaan Caverionin pitkaaikaista
kehitysta. Security Trading, Fennogens ja Corbis puolestaan sitoutuneina ja aktiivisina pitkaaikaisina
osakkeenomistajina ovat omistautuneet kehittdmaan ja kasvattamaan Caverionia itsenaisena yhtiona ja
vahvistamaan sen pitkdn aikavalin kilpailukykya. Konsortion antamien tietojen mukaan Konsortio
tunnistaa, ettd Caverion on viime aikoina pyrkinyt merkittdvasti tehostamaan toimintaansa ja
kaventamaan eroa joihinkin kilpailijoihinsa toiminnan ja taloudellisen suorituskyvyn osalta. Vaikka ndma
ponnistelut ovat tuottaneet joitakin mydnteisiad tuloksia, heikentyvien makro- ja markkinaolosuhteiden
arvioidaan tekevan uudelleensuuntautumisen jatkamisesta entistd haastavampaa. Konsortio uskoo, etta
tahanastisten parannusten vakiinnuttamiseksi ja tulevan kehityksen varmistamiseksi Caverionin
meneillddn olevassa muutoksessa tarvitaan suunnanmuutos. Konsortio uskoo, ettd yksityisessa
omistuksessa Caverion pystyy parhaiten nopeuttamaan ja toteuttamaan strategisia aloitteita, joita
tarvitaan sen pitkdn aikavalin tuloksen kestdvaan parantamiseen. Tassa tarkoituksessa Konsortio aikoo
investoida merkittavasti aikaa ja paddomaa tukeakseen Caverionin pitkan aikavalin kehitysta.

Yksityisessd omistuksessa Caverionin odotetaan toteuttavan kunnianhimoista investointiohjelmaa
orgaanisiin hankkeisiin seka tavoittelevan synergiavaikutteisten liiketoimintojen hankintoja ja muita
konsolidointimahdollisuuksia taloudellisen ja geopoliittisen epavarmuuden lisdantymisesta huolimatta.
Konsortio uskoo, etta yksityisessa omistuksessa Caverion pystyy hallitsemaan tehokkaammin kaikkia
edella mainittuja hankkeita seka vastaamaan nykyisiin markkinahaasteisiin, koska sen johto voi kiinnittaa
tdyden huomionsa liiketoimintaan ilman neljannesvuosittaisen tulossyklin ja julkisen markkinan asettamia
rajoitteita.

Bain Capitalin merkittdvd kokemus alalla, mukaan lukien Bravidan aikaisempana sijoittajana, seka
omaleimainen lahestymistapa sijoituksiin, tydskennellen yhdessd johdon kanssa pitkdn aikavalin
strategisten tavoitteiden saavuttamiseksi, antaa Konsortiolle hyvat valmiudet tukea Yhtion muutosta. Bain
Capitalista Caverion saa merkittdvan osakkeenomistajan, joka pystyy yhdistamaan pitkan aikavalin
nakokulman ja teollisen asiantuntemuksen, ja jolla on vahvaa nayttéa yritysten menestyksekkaasta
kehittdmisesta yksityisomistuksessa. Yhtion pitkdaikaisten keskeisten osakkeenomistajien merkittava
osallistuminen Konsortioon varmistaa Yhtiéon kulttuurin ja historian jatkuvuuden. Yhdessa tama
ainutlaatuinen sijoittajaryhma, hyvassa yhteistydssa Caverionin tydntekijdiden kanssa, tuo Yhtiéon
tarvittavaa pitkan aikavalin sijoitushorisonttia, teollista asiantuntemusta ja taloudellisia resursseja.

Ostotarjouksen toteuttamisella ei odoteta olevan merkittavia valittdmia vaikutuksia Caverionin
liketoimintaan tai Caverionin johdon tai tyontekijoiden asemaan. Kuitenkin, kuten on tavanomaista,
Tarjouksentekija aikoo kuitenkin muuttaa Caverionin hallituksen kokoonpanon Ostotarjouksen
toteuttamisen jalkeen.

Hallituksen arvio

Hallitus toistaa aiemman arvionsa Tarjouksentekijan strategisista suunnitelmista. Hallitus uskoo, etta
Konsortiolla on hyvat valmiudet tukea Caverionin muutosta johtuen Bain Capitalin merkittavasta
kokemuksesta toimialalla sekd omaleimaisesta lahestymistavasta sijoituksiin tydskennellen yhdessa
johdon kanssa pitkdn aikavalin strategisten tavoitteiden saavuttamiseksi. Hallitus uskoo, ettd Yhtidn
pitkdaikaisten keskeisten osakkeenomistajien merkittdva osallistuminen Konsortioon varmistaa myds
Caverionin kulttuurin ja historian jatkuvuuden. Nain ollen Hallitus uskoo, ettd relevantin teollisen
asiantuntemuksen ja riittavien paadomaresurssien ansiosta Konsortiolla on erinomaiset edellytykset
Caverionin muutoksen tukemiseen.

Hallitus pitdd Tiedotteiden ja Tarjousasiakirjan sisaltamia Caverionia koskevia Tarjouksentekijan
strategisia suunnitelmia yleisluontoisina. Caverionille ja Hallitukselle esitettyjen tietojen perusteella
Hallitus kuitenkin uskoo, ettei Ostotarjouksen toteuttamisella odoteta olevan valitdntd olennaista
vaikutusta Caverionin liiketoimintaan tai tydntekijdiden asemaan.

Hallitus ei ole taman lausunnon paivamaarana saanut Caverionin tydntekijoiltd muodollisia lausuntoja
Ostotarjouksen vaikutuksista tyollisyyteen Caverionissa.

Arvio Tarjouksentekijan rahoituksesta antamista tiedoista
Tarjouksentekijan rahoituksesta antamat tiedot
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Hallitus on arvioinut Tarjouksentekijan rahoitusta paaasiassa Tarjousasiakirjassa, Taydennysasiakirjan
Luonnoksessa ja Tiedotteissa esitettyjen tietojen perusteella. Lisdksi Yhtién oikeudellinen neuvonantaja
Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy on tarkastanut Tarjouksentekijan Ostotarjouksen rahoittamisesta
esittamat paaasialliset rahoitusasiakirjat.

Tarjousasiakirjassa, Taydennysasiakirjan Luonnoksessa ja Tiedotteissa kuvatun mukaisesti
Tarjouksentekija on saanut Ostotarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn
rahoittamiseksi oman padoman sitoumuksia, jotka ilmenevat Tarjouksentekijalle osoitetuista equity
commitment letter -pddomasitoumuksista (mukaan lukien 24.1.2023 paivatyt Yhtion hyvaksymat
muutokset), Tarjouksentekijan epasuora emoyhtid, North Holdings 1 Oy, on saanut Ostotarjouksen
toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn rahoittamiseksi vieraan paaoman
rahoitussitoumuksia (tdydennettyna 10.1.2023 ja 20.1.2023 paivatyilla taydennyksilld) ja Tarjouksentekija
on saanut Ostotarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn rahoittamiseksi
velkasitoumuksia (ja valiaikaisia rahoitussitoumuksia), jotka ilmenevat Tarjouksentekijalle osoitetuista debt
commitment letter -velkarahoitussitoumuksista.

Tarjouksentekijan velvollisuus toteuttaa Ostotarjous ei ole ehdollinen rahoituksen saatavuudelle.
Velkarahoituksesta on annettu tavanomainen eurooppalainen "certain funds” -perusteinen sitoumus ja
taten sen saatavuuteen liittyy vain rajallisesti ehtoja. Tarjouksentekija perustettin  Ostotarjouksen
tekemista varten. Ostotarjouksen toteuttamisella tai Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tarjoamisella
vaihtoehtoisena vastikkeena Parannetussa Ostotarjouksessa ei itsessaan odoteta olevan merkittavaa
vaikutusta Tarjouksentekijan liiketoimintaan, tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Tarjouksentekijéan vakuutukset Yhdistymissopimuksessa

Yhdistymissopimuksessa (muutettuna Muutossopimuksella) Tarjouksentekija vakuuttaa Caverionille, etta
Tarjouksentekijalla on saatavilla riittdvat varat, kuten Yhtidlle ennen Yhdistymissopimuksen (muutettuna
Muutossopimuksella) solmimista toimitetuista (i) pddomasitoumuksista ja (ii) velkarahoitussitoumuksista
yhdessd ilmenee, kaikkien Osakkeiden yhteenlasketun Tarjousvastikkeen maksamisen (osittaiseksi)
rahoittamiseksi Ostotarjouksen yhteydessa sekd sen jalkeen toteutettavan mahdollisen pakollisen
lunastusmenettelyn rahoittamiseksi ja (padomasitoumuksien osalta) mahdollisen Tarjouksentekijan
irtisanomiskorvauksen maksamisen rahoittamiseksi. Tarjouksentekijan velvollisuus toteuttaa Ostotarjous
ei ole ehdollinen rahoituksen saatavuudelle (olettaen, etta kaikki Ostotarjouksen toteuttamisedellytykset
ovat muutoin tayttyneet tai ettd Tarjouksentekija on luopunut vaatimasta niiden tayttymista).

Hallituksen arvio

Hallitus uskoo Tarjouksentekijan Yhtidlle antamien tietojen perusteella, ettd Tarjouksentekija on
varmistanut tarvittavan ja riittdvan maaran rahoitusta siten, ettd Tarjouksentekijalla tulee olemaan riittavat
varat kateisena padomasitoumusten ja velkarahoitussitoumusten kautta rahoittaakseen Ostotarjouksen
mukaisen Parannetun Kateisvastikkeen ja Vaihtoehtoisen Vastikkeen, mahdollisen irtisanomiskorvauksen
maksamisen seka mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn arvopaperimarkkinalain 11 luvun 9 §:n
vaatimuksen mukaisesti.

Arvio Ostotarjouksesta Caverionin ja sen osakkeenomistajien ndkékulmasta

Arvioidessaan Ostotarjousta, analysoidessaan Caverionin vaihtoehtoisia mahdollisuuksia ja paattaessaan
lausunnostaan Hallitus on ottanut harkinnassaan huomioon useita tekij6itd, mukaan lukien muun muassa
Caverionin viimeaikaisen taloudellisen suorituskyvyn, nykyisen aseman ja tulevaisuudenndkymat seka
Caverionin osakkeen kaupankayntihinnan historiallisen kehityksen ja Ostotarjouksen toteuttamisen ehdot
Tarjouksentekijalle.

Saatuaan Crayfishin ei-sitovan indikatiivisen ehdotuksen 10.11.2022 ja Crayfishin 10.1.2023 julkistaman
sitovan Kilpailevan Ostotarjouksen jalkeen Hallitus on huolellisesti arvioinut ja, kuultuaan
neuvonantajiaan, huolellisesti verrannut Ostotarjousta ja Kilpailevaa Ostotarjousta. Huomattavasti
korotetun Tarjoushinnan ja muiden Ostotarjouksen ehtojen lisdksi Hallitus on arvioinnissaan ottanut
huomioon seikkoja, kuten toteutumisvarmuus Yhtidlle ja sen osakkeenomistajille, ennakoitu aikataulu
taytantdonpanoon ottaen huomioon, ettd Tarjouksentekijd on saanut kaikki vaadittavat
viranomaishyvaksynnat, seka transaktioprosessien aiheuttamat mahdolliset hairiét Yhtidlle ja sen
tydntekijoille ja muille sidosryhmille. Yhtibn neuvonantajien tekemien analyysien mukaan Kilpailevan
Ostotarjouksen taytantéonpano edellyttaisi pitkakestoista ja monimutkaisempaa
kilpailuviranomaisprosessia, joka voisi todennakoisesti johtaa rakenteellisten toimenpiteiden vaatimiseen
Kilpailevan Ostotarjouksen toteuttamisen edellytyksena, ja Kilpailevan Ostotarjouksen ennakoitu
toteuttamisaikataulu olisi huomattavasti pidempi Ostotarjoukseen verrattuna. Lisaksi Hallitus on arvioinut,
ettd Ostotarjouksen yli 66 2/3 prosentin alhaisempi vahimmaishyvaksymisehto tarjoaa suurempaa
toteutumisvarmuutta Kilpailevaan Ostotarjoukseen verrattuna.
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Hallituksen arviointi Caverionin liikketoiminnan jatkamismahdollisuuksista itsendisend yhtiénd on
perustunut  kohtuullisiin  tulevaisuuteen  suuntautuneisiin  arvioihin, jotka sisaltavat useita
epavarmuustekijoita, kun taas Parannettuun Kateisvastikkeeseen ja Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen ja
niiden sisaltamaan preemioon ei sisally lahtokohtaisesti muita epavarmuustekijéitad kuin Ostotarjouksen
toteuttamisedellytysten tayttyminen. Osakkeenomistajan nakokulmasta Vaihtoehtoinen Vastike sisaltaa
kuitenkin jossain maarin enemman epavarmuutta kuin Parannettu Kateisvastike, silld Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien lunastaminen tapahtuu vasta yhdekséan (9) kuukauden kuluttua niiden
likkeeseenlaskupaivastd ja nain ollen Caverionin osakkeenomistajat altistuvat riskeille liittyen
Tarjouksentekijan kykyyn tayttdd Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen liittyvdt maksuvelvoitteensa.
Taydennysasiakirja tulee sisadltdmaan yksityiskohtaisempaa tietoa Ostotarjouksesta ja Vaihtoehtoisesta
Vastikkeesta, mukaan lukien riskeista, joita liittyy Vaihtoehtoisen Vastikkeen valintaan. Hallitus kuitenkin
toteaa, etta Bain Capital Fund VI, Security Trading, Fennogens ja Corbis ("Sijoittajat’) ovat antaneet
Tarjouksentekijalle oman paaoman ehtoiset sitoumukset mahdollistaakseen myds sen, etta
Tarjouksentekija voi maksaa Parannetun Kateisvastikkeen kokonaisuudessaan seka Iunastaa
Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit ja maksaa Viivastettyjen Saamisoikeuksien mukaiset maksut. Equity
commitment letter -pddomasitoumusten ehtojen mukaisesti, Tarjouksentekijd on sitoutunut olemaan
kayttamatta equity commitment letter -pddomasitoumusten alla saatua rahoitusta muihin tarkoituksiin,
kuten Tarjouksentekijan kuten Tarjouksentekijan muun rahoitusvelan takaisinmaksuun, eikd konkurssi tai
selvitystilaan asettaminen vaikuta Tarjouksentekijan mahdollisuuteen nostaa varoja naiden
paaomasitoumusten ehtojen mukaisesti.

Hallitus sai Caverionin yksinoikeudella toimivalta taloudelliselta neuvonantajalta Bank of America Europe
DAC, Stockholm branchilta ("BofA Securities”) 24.1.2023 paivatyn lausunnon, jonka mukaan, kyseisen
lausunnon paivamaarana, Osakkeiden haltijoille (muille kuin Security Tradingille, Fennogensille ja
Corbikselle sekéa kunkin naista lahipiirille) Parannetun Ostotarjouksen mukaan maksettavat toisilleen
vaihtoehtoiset Parannettu Kateisvastike ja Vaihtoehtoinen Vastike olivat taloudellisessa mielessa
kohtuullisia Osakkeiden haltijoille. Lausunto perustui tehtyihin oletuksiin, noudatettuihin menettelyihin,
harkittuihin seikkoihin seka tehtyyn tarkastukseen liittyviin rajoituksiin ja varauksiin, mitkd on kuvattu
tarkemmin lausunnossa ("Lausunto”). Lausunto annettiin Hallituksen kayttoon ja hyodynnettavaksi, eika
se muodosta suositusta siita, tulisiko Osakkeiden haltijoiden hyvaksya Parannettu Ostotarjous
Osakkeidensa osalta, tai miten Osakkeiden haltijoiden tulisi toimia Parannetun Ostotarjouksen tai
minkdan siihen liittyvan asian yhteydessa. Lausunto on liitetty kokonaisuudessaan tdman lausunnon
liitteeksi.

Hallitus arvioi Ostotarjouksen arvioinnin kannalta olennaisina pitdmiensd seikkojen ja osatekijdiden
perusteella, ettd Tarjouksentekijan osakkeenomistajille tarjoama vastike on kohtuullinen. Naihin seikkoihin
ja osatekij6ihin kuuluvat muun muassa:

« tiedot ja oletukset Caverionin liiketoiminnoista ja taloudellisesta asemasta tdman lausunnon
paivamaarana ja niiden arvioitu kehitys tulevaisuudessa, mukaan luettuna arvio Caverionin
nykyisen strategian implementointiin ja taytantéonpanoon liittyvista riskeista ja mahdollisuuksista;

* Tarjoushinta ja Osakkeista tarjottu preemio;

» Caverionin osakkeen historiallinen kaupankayntihinta;

* jarjestelyn toteutumisvarmuus ja se, ettéd Ostotarjouksen ehdot ovat kohtuulliset ja tavanomaiset;

» Caverionin osakkeen arvostuskertoimet verrattuna toimialalla vallitseviin arvostuskertoimiin ennen
Ostotarjouksen julkistamista;

* Hallituksen tekemat ja tilaamat valuaatiot ja analyysit seka ulkopuolisen taloudellisen
neuvonantajan kanssa kaydyt keskustelut;

» mahdollisuus vastata mahdollisiin kolmansien osapuolten ehdotuksiin, mikali tarpeen Hallituksen
huolellisuusvelvoitteiden noudattamiseksi;

» Parannettu Ostotarjous verrattuna Kilpailevaan Ostotarjoukseen seka Yhtion tutkimukset, arvioinnit
ja neuvottelut liittyen Kilpailevaan Ostotarjoukseen; ja

» BofA Securitiesin antama Lausunto

Lisdksi Hallitus arvioi, ettd Tarjousvastikkeen taso, Caverionin pitkdaikaisten keskeisten
osakkeenomistajien osallisuus Konsortiossa seka edellda lueteltuien osakkeenomistajien tuki
Ostotarjoukselle peruuttamattomien sitoumusten muodossa vaikuttavat myonteisesti Tarjouksentekijan
kykyyn saada haltuunsa yli 66 2/3 prosenttia Osakkeista ja siten auttavan Ostotarjouksen toteuttamisessa
onnistuneesti.

Hallituksen ndkemyksen mukaan Caverionin asiaankuuluvat liiketoimintandkymat tarjoaisivat Caverionille
mahdollisuuden kehittda liiketoimintaa itsendisena yhtiona Caverionin ja sen osakkeenomistajien edun
mukaisesti. Ottaen kuitenkin huomioon tédhan itsenadiseen toimintamalliin sisaltyvat riskit ja
epadvarmuustekijat sekd Tarjousasiakirjaan ja  Taydennysasiakirjan Luonnokseen sisaltyvat
Ostotarjouksen ehdot, Hallitus on paatynyt siihen, ettd Konsortion Ostotarjous on suotuisa vaihtoehto
osakkeenomistajille ja tarjotulta vastikkeeltaan ja toteutumisvarmuudeltaan osakkeenomistajan kannalta
parempi verrattuna Kilpailevaan Ostotarjoukseen.
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Caverionin hallituksen suositus

Hallitus on huolellisesti arvioinut Ostotarjousta ja sen ehtoja Tarjousasiakirjan, Taydennysasiakirjan
Luonnoksen, Lausunnon ja muiden kaytettavissa olevien tietojen perusteella.

Edella esitetyn perusteella Hallitus katsoo, etta Ostotarjous ja Tarjousvastikkeen maara ovat vallitsevissa
olosuhteissa Caverionin osakkeenomistajille kohtuullisia.

Ylla mainittuun perustuen Caverionin hallituksen jasenet, jotka osallistuivat Ostotarjousta ja tata lausuntoa
koskevaan harkintaan ja paatoksentekoon, suosittelevat yksimielisesti, ettd Caverionin osakkeenomistajat
hyvaksyvat Ostotarjouksen.

Hallituksen varapuheenjohtaja Markus Ehrnrooth, joka kuuluu kahden Konsortion jdsenen Iahipiiriin, ei ole
osallistunut Hallituksen suorittamaan Konsortion Korotetun Ostotarjouksen tai Tritonin Ostotarjouksen
vaikutusten arviointiin tai tarkasteluun taikka Hallituksen suositusta koskevaan paatdksentekoon. Markus
Ehrnrooth ei ole osallistunut ja on pidattynyt Caverionin hallituksen tydskentelysta Konsortion ja
Caverionin valisten seka Crayfishin ja Caverionin valisten ostotarjouksia koskevien keskustelujen aikana
hanen Konsortioon kohdistuvien merkittdvien yhteyksiensa ja intressiensa vuoksi.

Eraitd muita asioita

Hallitus toteaa, ettéd Ostotarjoukseen saattaa liittyd ennalta arvaamattomia riskeja, kuten on tavanomaista
tamankaltaisissa prosesseissa.

Hallitus toteaa, ettd Yhtidbn osakkeenomistajien tulisi myds ottaa huomioon Ostotarjouksen yli 66 2/3
prosenttiin alennettu toteuttamisedellytys sekd Ostotarjouksen hyvaksymatta jattamiseen liittyvat
mahdolliset riskit. Jos Ostotarjouksen hyvaksymisasteen lopullinen tulos on alle 90 prosenttia tai mikali
Osakkeiden ja aanten yli 66 2/3 prosentin osuutta koskevasta toteuttamisedellytyksestd luovuttaisiin,
vahemmistdosakkeenomistajien Osakkeita ei lunastettaisi ja Yhtid todennadkoisesti sailyisi listattuna
Nasdaq Helsingissa, mutta Ostotarjouksen toteuttaminen vahentéisi Yhtién osakkeenomistajien seka
niiden Osakkeiden, jotka muutoin olisivat kaupankaynnin kohteena Nasdaq Helsingissa, lukumaaraa.
Ostotarjouksessa péatevasti tarjottujen Osakkeiden lukumaarasta riippuen talld voisi olla haitallinen
vaikutus Yhtion osakkeiden likviditeettin ja arvoon ja se voisi vaikeuttaa Osakkeiden myymista
suotuisassa aikataulussa tai suotuisaan hintaan Ostotarjouksen toteutumisen jalkeen. Tarjouksentekija ei
ole kommunikoinut muutoksista sen aikaisemmin ilmoittamiin, Yhti6ta koskeviin suunnitelmiin tilanteessa,
jossa Ostotarjous toteutettaisiin yli 66 2/3 prosenttin prosentin, mutta alle 90 prosentin
hyvaksyntatasolla.

Jos Ostotarjous toteutetaan sen ehtojen mukaisesti ilman, ettd Osakkeiden ja danten yli 66 2/3 prosenttiin
prosentin  vahimmaishyvaksyntdehdosta luovuttaisiin, Tarjouksentekijd tulee omistamaan kaksi
kolmasosaa tai enemman Osakkeista ja kdyttdmaan kahta kolmasosaa tai enemman yhtidkokouksessa
edustetuista aanistad ja tulee nain ollen olemaan maardysvaltaa kayttdva osakkeenomistaja, jonka on
mahdollista merkittavasti vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan, mukaan lukien, mutta niihin rajoittumatta,
strategiaan, liiketoimintasuunnitelmaan ja tuleviin yritysjarjestelymahdollisuuksiin vaikuttamisen. Taman
seurauksena Yhtion mahdollisuudet toimia taysin itsenaisena listayhtiona olisivat rajatut. Tarjouksentekija
voisi Osakeyhtidlain mukaan tehda merkittdvia Caverionia koskevia paatoksia itsenaisesti ja ilman
muiden osakkeenomistajien mydtavaikutusta. Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajalla, joka omistaa
enemman kuin kaksi kolmasosaa yhtion osakkeista ja osakkeiden tuottamasta aanimaarasta, on riittdva
aaniosuus paattdmaan tietyista yritysjarjestelyistd, mukaan lukien muun muassa Yhtién sulautuminen
toiseen yhtiddn, Yhtidon yhtidjarjestyksen muuttaminen, Yhtidn kotipaikan muuttaminen ja Yhtidn
osakkeiden liikkeeseenlasku osakkeenomistajien  merkintdetuoikeudesta poiketen.  Riippuen
yhtikokouksessa edustettuina olevien Osakkeiden ja annettujen danien maarasta, Tarjouksentekijalla voi
kaytanndssa olla sama vaikutusvalta, vaikka se luopuisi 66 2/3 prosentin toteuttamisedellytyksesta ja
toteuttaisi Ostotarjouksen alemmalla hyvaksyntatasolla.

Osakeyhtitlain 18 luvun mukaisesti osakkeenomistaja, jolla on enemman kuin 90 prosenttia kaikista
yhtion osakkeista ja danista, on oikeutettu, sekd muiden osakkeenomistajien vaatimuksesta velvollinen,
lunastamaan muiden osakkeenomistajien omistamat osakkeet. Tallaisessa tapauksessa niiltd Caverionin
osakkeenomistajilta, jotka eivat ole hyvaksyneet Ostotarjousta, voidaan Iunastaa Osakkeet
Osakeyhtitlain mukaisessa vahemmistdosakkeiden lunastusmenettelyssa Osakeyhtidlain mukaisin
edellytyksin.

Caverion on sitoutunut noudattamaan julkisissa ostotarjouksissa noudatettavista menettelytavoista
annettua arvopaperimarkkinalain 11 luvun 28 §:ssa tarkoitettua Ostotarjouskoodia.



Tama Caverionin hallituksen lausunto ei ole eikd sen tulisi katsoa olevan luonteeltaan sijoitus- tai
veroneuvontaa, eika Hallitus tassa lausunnossaan erityisesti arvioi yleistd Osakkeiden kurssikehitysta tai
yleisesti Osakkeisiin tai Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen liittyvia riskeja. Osakkeenomistajien tulee
itsenaisesti paattaa Ostotarjouksen hyvaksymisesta tai hylkaamisesta seka Parannetun Kateisvastikkeen
tai Vaihtoehtoisen Vastikkeen valitsemisesta, ja Osakkeenomistajien tulisi ottaa huomioon kaikki heidan
kaytettdvissddn olevat asiaankuuluvat tiedot, mukaan Ilukien Tarjousasiakirjassa ja sen
tdydennysasiakirjoissa seka tassa lausunnossa esitetyt tiedot ja muut Osakkeiden arvoon vaikuttavat
seikat seka Tarjouksentekijan kyky tayttda velvollisuutensa Vaihtoehtoisen Vastikkeen alla.

Caverion on nimittanyt BofA Securitiesin yksinoikeudella toimivaksi taloudelliseksi neuvonantajakseen ja
Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy:n oikeudelliseksi neuvonantajakseen Ostotarjouksen
yhteydessa.

Hallitus
Liite: Lausunto

Jakelu: Nasdaq Helsinki, keskeiset tiedotusvalineet, www.caverion.com

TIETOA CAVERIONISTA

Caverion on Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhtid, jonka osake on listattu Nasdaq
Helsingin p&alistalla. Caverion on Pohjois- ja Keski-Euroopassa toimiva &alykkaiden ja kestavien
rakennettujen ymparistdjen asiantuntija, joka mahdollistaa suorituskykya ja ihmisten hyvinvointia.
Caverion tarjoaa osaamistaan rakennusten, infrastruktuurin, teollisuuslaitosten ja teollisten prosessien
koko elinkaaren ajan: hankekehityksestd projekteihin, tekniseen huoltoon ja kunnossapitoon,
kiinteistdjohtamiseen sekad asiantuntijapalveluihin. Vuoden 2022 joulukuun lopussa Caverion-konsernin
palveluksessa oli lahes 14 500 asiakkaita palvelevaa ammattilaista 10 maassa.

TARKEAA TIETOA

TATA PORSSITIEDOTETTA EIl SAA JULKAISTA TAI MUUTOIN LEVITTAA, KOKONAAN TAI OSITTAIN,
SUORAAN TAI VALILLISESTI, AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA,
UUDESSA-SEELANNISSA TAI ETELA-AFRIKASSA TAI NAIHIN MAIHIN TAI MILLAAN MUULLA
ALUEELLA TAI MILLEKAAN MUULLE ALUEELLE, JOSSA OSTOTARJOUS OLISI SOVELTUVAN LAIN
VASTAINEN.

TAMA PORSSITIEDOTE El OLE TARJOUSASIAKIRJATAI TARJOUSASIAKIRJAN
TAYDENNYSASIAKIRJA EIKA SELLAISENAAN MUODOSTA TARJOUSTA TAI KEHOTUSTA TEHDA
MYYNTITARJOUSTA. ERITYISESTI TAMA PORSSITIEDOTE EI OLE TARJOUS MYYDA TAI
TARJOUSPYYNTO OSTAA MITAAN TASSA TIEDOTTEESSA KUVATTUJA ARVOPAPEREITA EIKA
OSTOTARJOUKSEN LAAJENNUS AUSTRALIAAN, KANADAAN, HONGKONGIIN, JAPANIIN, UUTEEN-
SEELANTIIN TAI ETELA-AFRIKKAAN. SIJOITTAJIEN TULEE HYVAKSYA OSAKKEITA KOSKEVA
OSTOTARJOUS YKSINOMAAN TARJOUSASIAKIRJAAN JA TARJOUSASIAKIRJAN MAHDOLLISIIN
TAYDENNYSASIAKIRJOIHIN SISALLYTETTYJEN TIETOJEN POHJALTA. TARJOUKSIA EI TEHDA
SUORAAN TAI VALILLISESTI ALUEILLE, JOILLA JOKO TARJOAMINEN TAlI TARJOUKSEEN
OSALLISTUMINEN OLISI LAINVASTAISTATAI MIKALI ALUEELLA VAADITAAN TARJOUSASIAKIRJAN
JULKISTAMISTA TAI REKISTEROINTEJA TAI TARJOUKSEN TEKEMISEEN KOHDISTUU MUITA
VAATIMUKSIA SUOMESSA OSTOTARJOUKSEEN LITTYVIEN VAATIMUSTEN LISAKSI.

OSTOTARJOUSTA EI TEHDA SUORAAN TAI VALILLISESTI ALUEELLE, MISSA SE ON
LAINVASTAINEN, EIKA TARJOUSASIAKIRJAA JA SIIHEN LITTYVIA HYVAKSYMISLOMAKKEITA
JAETA, LEVITETA EDELLEEN TAI VALITETA EIKA SITA SAA JAKAA, LEVITTAA EDELLEEN TAI
VALITTAA ALUEELLE TAI ALUEELTA, MISSA SE ON SOVELTUVIEN LAKIEN TAI SAANNOSTEN
VASTAISTA. OSTOTARJOUSTA El ERITYISESTI TEHDA SUORAAN TAI VALILLISESTI
POSTIPALVELUIDEN KAUTTATAI MILLAAN MUULLA TAVALLATAI VALINEELLA (SISALTAEN, MUTTA
El RAJOITTUEN, FAKSIN, TELEKSIN, PUHELIMEN SEKA INTERNETIN) TAlI MILLAAN
OSAVALTIOIDEN VALISEEN TAlI ULKOMAANKAUPPAAN LIITTYVALLA TAVALLA TAI MINKAAN
KANSALLISEN ARVOPAPERIPORSSIN TAI SEN TARJOAMIEN PALVELUIDEN KAUTTA
AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA, UUDESSA-SEELANNISSA TAI
ETELA-AFRIKASSA TAI NAIHIN MAIHIN. OSTOTARJOUSTA El VOIDA HYVAKSYA, SUORAAN TAI
VALILLISESTI, MILLAAN SANOTULLA KAYTOLLA, TAVALLATAI VALINEELLA EIKA AUSTRALIASTA,
KANADASTA, HONGKONGISTA, JAPANISTA, UUDESTA-SEELANNISTA TAI ETELA-AFRIKASTA JA
MIKA TAHANSA OSTOTARJOUKSEN VAITETTY HYVAKSYNTA, JOKA JOHTUU SUORAAN TAI
VALILLISESTI NAIDEN RAJOITUSTEN RIKKOMISESTA ON MITATON.
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TAMA PORSSITIEDOTE ON VALMISTELTU SUOMEN LAIN, NASDAQ HELSINGIN SAANTOJEN JA
OSTOTARJOUSKOODIN MUKAISESTI, JA TASSA ESITETTY INFORMAATIO EI VALTTAMATTA
VASTAASITA, MITA SE OLISI OLLUT, JOS TAMA PORSSITIEDOTE OLISI VALMISTELTU SUOMEN
ULKOPUOLELLA OLEVIEN LAKIEN MUKAISESTI.

Tietoja Caverionin osakkeenomistajille Yhdysvalloissa

Caverionin yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille ilmoitetaan, ettd Osakkeet eivat ole listattuna
Yhdysvaltain arvopaperipdrssissd ja ettd Caverionia eivat koske Yhdysvaltain vuoden 1934
arvopaperiporssilain, muutoksineen ("Porssilaki’) vaatimukset sdanndllisesta tiedonantovelvollisuudesta,
eikd se ole velvollinen toimittamaan, eikd toimita, mitdadn raportteja Yhdysvaltain arvopaperi- ja
porssiviranomaisille (U.S. Securities and Exchange Commission, "SEC”).

Ostotarjous tehdaan Caverionin, jonka kotipaikka on Suomessa, liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista
osakkeista, ja siihen soveltuvat suomalaiset tiedonantovelvollisuudet ja menettelyvaatimukset.
Ostotarjous tehdaan Yhdysvalloissa Pérssilain Kohdan 14(e) ja Regulation 14E -sdanndksen mukaisesti,
alisteisena Porssilain Kohdan 14d-1(c) poikkeukselle Tier | -ostotarjouksena ("Tier | poikkeussdannés”),
ja muutoin Suomen lainsdadannon tiedonantovelvollisuuksien ja menettelyvaatimusten mukaisesti, muun
muassa koskien Ostotarjouksen aikataulua, selvitysmenettelyitd, peruuttamista, edellytyksistad luopumista
ja maksujen ajoitusta, jotka eroavat Yhdysvaltain vastaavista. Erityisesti tdhan pdrssitiedotteeseen
sisallytetyt taloudelliset tiedot on laadittu Suomessa soveltuvien kirjanpitostandardien mukaisesti, eivatka
ne valttamattd ole verrattavissa yhdysvaltalaisten yhtididen tilinpaatoksiin tai taloudellisiin tietoihin.
Ostotarjous tehdaan Caverionin Yhdysvalloissa asuville osakkeenomistajille samoin ehdoin kuin kaikille
muille Caverionin osakkeenomistaijille, joille tarjous tehdaan. Kaikki tietoa sisaltéavat asiakirjat, mukaan
lukien tdama porssitiedote, annetaan yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille tavalla, joka on verrattavissa
menetelmaan, jolla tallaiset asiakirjat toimitetaan Caverionin muille osakkeenomistajille.

Koska Ostotarjous on Tier | -ostotarjous, siihen sovelletaan Suomen lainsdddanndssa asetettua
selvitysmenettelyd, joka poikkeaa Yhdysvalloissa tavanomaisesti kaytetystd selvitysmenettelysta
erityisesti siltd osin, milloin vastike maksetaan. Suomen lain mukaisesti toteutettava Ostotarjous tehdaan
vhdysvaltaisille osakkeenomistajille soveltuvan Yhdysvaltojen arvopaperilainsaadannon seka kyseiseen
lainsaadantéon perustuvien erivapauksien, erityisesti Tier | -ostotarjousta koskevan erityisvapauden,
mukaisesti. Siind maarin kuin Ostotarjoukseen sovelletaan Yhdysvaltain arvopaperilainsdadantoa,
kyseisia saannoksia sovelletaan ainoastaan yhdysvaltalaisiin osakkeenomistajiin, eivatkd ne aiheuta
vaatimuksia muille henkildille. Yhdysvaltalaisten osakkeenomistajien tulee huomata, ettad
Tarjousvastikkeen valuutta on euro, ja ettd valuuttakurssivaihtelujen mukaisia oikaisuja ei tehda
Tarjousvastikkeeseen.

Soveltuvien lakien tai maaraysten sallimissa rajoissa Tarjouksentekija ja sen lahipiiriyhtiot tai sen valittajat
ja valittajien Iahipiiriyhtiot (toimiessaan Tarjouksentekijan tai sen I[&hipiiriyhtididen asiamiehind) voivat
ajoittain taman porssitiedotteen paivamaaran jalkeen Ostotarjouksen vireilldolon aikana ja muutoin kuin
Ostotarjouksen mukaisesti, suoraan tai valillisesti, ostaa tai jarjestdd ostavansa Osakkeita tai mita
tahansa arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai muunnettavissa Osakkeiksi. Nama ostot voivat
tapahtua joko julkisilla markkinoilla vallitsevilla hinnoilla tai yksityisina liiketoimina neuvotelluilla hinnoilla.
Siind laajuudessa kuin tieto ostoista tai jarjestelyistd ostaa julkistetaan Suomessa, tieto julkistetaan
lehdistotiedotteella tai muulla sellaisella tavalla, jolla tallaisen tiedon voidaan kohtuudella arvioida
tavoittavan Caverionin osakkeenomistajat Yhdysvalloissa. Lisdksi Tarjouksentekijan taloudelliset
neuvonantajat voivat harjoittaa Caverionin arvopapereilla tavanomaista kaupankayntia, joka voi kasittaa
tallaisten arvopapereiden oston tai niiden ostamisen jarjestamisen. Siind laajuudessa kuin Suomessa
vaaditaan, tieto tallaisista ostoista julkistetaan Suomessa Suomen lain edellyttamalla tavalla.

SEC tai mikdan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperikomitea ei ole hyvaksynyt tai hylannyt Ostotarjousta,
lausunut Ostotarjouksen arvosta tai kohtuullisuudesta eikd lausunut mitdan Ostotarjouksen yhteydessa
annettujen tietojen riittdvyydesta, oikeellisuudesta tai taydellisyydestd. Taman vastainen lausuma on
rikosoikeudellisesti rangaistava teko Yhdysvalloissa.

Kateisen vastaanottaminen Ostotarjouksen perusteella yhdysvaltalaisena Osakkeiden omistajana saattaa
olla Yhdysvaltain liittovaltion tuloverotuksessa ja soveltuvan Yhdysvaltain osavaltion ja paikallisten seka
ulkomaisten ja muiden verolakien mukaan verotettava tapahtuma. Kaikkia Osakkeiden omistajia
kehotetaan valittdmasti kaantymaan riippumattoman ammattimaisen neuvonantajan puoleen
Ostotarjouksen hyvaksymista koskeviin vero- ja muihin seuraamuksiin liittyen.

Siltéd osin kuin Ostotarjoukseen sovelletaan Yhdysvaltain arvopaperilakeja, naita lakeja sovelletaan vain
Osakkeiden yhdysvaltalaisiin haltijoihin, eivatkd ne aiheuta vaatimuksia muille henkildille. Caverionin
osakkeenomistajien oikeuksien toteuttaminen ja mahdollisten vaatimusten esittdminen Yhdysvaltain
littovaltion arvopaperilakien nojalla voi olla vaikeaa, koska Tarjouksentekija ja Caverion ovat
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sijoittautuneet Yhdysvaltain ulkopuolelle ja osa tai kaikki niiden toimihenkildistd ja johtajista saattavat
asua Yhdysvaltain ulkopuolella. Caverionin osakkeenomistajat eivat valttamatta voi haastaa
Tarjouksentekijaa tai Caverion tai naiden toimihenkil6ita tai johtajia oikeuteen Yhdysvaltain liittovaltion
arvopaperilakien rikkomisesta Yhdysvaltain ulkopuolisessa tuomioistuimessa. Tarjouksentekijan ja
Caverionin seka niiden Iahipiiriyhtididen pakottaminen noudattamaan yhdysvaltalaisen tuomioistuimen
tuomiota voi olla vaikeaa.

SEC TAI MIKAAN YHDYSVALTAIN OSAVALTION ARVOPAPERIKOMITEA ElI OLE HYVAKSYNYT TAI
HYLANNYT OSTOTARJOUSTA TAI ANTANUT MITAAN LAUSUNTOJA OSTOTARJOUKSEN
OIKEELLISUUDESTA TAI KOHTUULLISUUDESTA TAI TARJOUSASIAKIRJAN RIITTAVYYDESTA TAI
TAYDELLISYYDESTA TAI SIITA, OVATKO TARJOUSASIAKIRJASSA ESITETYT TIEDOT OIKEITA TAI
TAYDELLISIA. TAMAN VASTAINEN LAUSUMA ON RIKOSOIKEUDELLISESTI RANGAISTAVA TEKO
YHDYSVALLOISSA.

Vastuuvapauslauseke

BofA Securities, Bank of America Corporationin tytaryhtid, toimii ainoastaan Caverionin eika kenenkaan
muun puolesta tdman Ostotarjouksen ja muiden tédssa porssitiedotteessa viitattujen asioiden yhteydessa,
eika ole vastuussa kenellekdan muulle kuin Caverionille sen asiakkailleen antaman suojan tarjoamisesta
taikka neuvonannon tarjoamisesta Ostotarjoukseen tai mihin tahansa muuhun téssad porssitiedotteessa
viitattuun seikkaan tai jarjestelyyn liittyen.

Sijoittaja- ja mediakyselyt:

Milena Heeggstrom, sijoittajasuhteiden ja ulkoisen viestinnan johtaja, Caverion Oyj, puh. +358 40 5581
328, milena.haeggstrom@caverion.com

Luomamme ympdristé muokkaa tapaamme eldd. Caverion mahdollistaa suorituskykyd ja ihmisten hyvinvointia tekemdlld rakennetusta
ympdristostd dlykdstd ja vastuullista. Asiakkaat voivat luottaa osaamiseemme rakennusten, infrastruktuurin, teollisuuslaitosten ja teollisten
prosessien koko elinkaaren ajan: hankekehityksestd projekteihin, tekniseen huoltoon ja kunnossapitoon, kiinteistojohtamiseen sekd
asiantuntijapalveluihin. Palvelemme asiakkaitamme 10 maassa, Pohjois- ja Keski-Euroopassa, yli 15 000 ammattilaisen voimin. Liikevaihtomme
vuonna 2021 oli noin 2,1 miljardia euroa. Caverionin osake on listattu Nasdaq Helsingissd.

Caverion - Building Performance

www.caverion.fi @CaverionSuomi
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24 January 2023

The Board of Directors
Caverion Oyj
Torpantie 2, 01650
Vantaa

Finland

Members of the Board of Directors:

On 3 November 2022, Bain Capital Lux Holdco SARL (a vehicle owned and controlled by funds
managed or advised by Bain Capital Private Equity and/or its affiliates), as well as Security Trading Oy
(“Security Trading™), Fennogens Investment SA and Corbis SA (together with Security Trading, the
“Family Investors™) (together the “Consortium”) announced a voluntary recommended public cash
tender offer (the “Offer”) for all of the issued and outstanding shares in Caverion Oyj (“Caverion™) not
held by Caverion or any of its subsidiaries (the “Caverion Shares” or, individually, a “Caverion Share”)
by way of a press release (the “Press Release”). Under the terms of the Offer, the shareholders of
Caverion, other than Caverion or any of its subsidiaries, were offered a cash consideration of EUR 7.00
for each Caverion Share validly tendered in the Offer (the “Consideration™).

We understand that the Consortium is proposing to announce an increase in the Consideration to a choice
between: (i) EUR 8.00 in cash for each Caverion Share, payable at completion of the Revised Offer (as
defined below); and (ii) EUR 8.50 in cash for each Caverion Share, payable 9 months after completion of
the Revised Offer (the “Revised Consideration”; the Offer, as modified to reflect the Revised
Consideration, the “Revised Offer”), which is expected to be announced by way of a press release on 24
January 2023 (the “New Press Release”). The terms and conditions of the Revised Offer and other
aspects of the proposed transaction involving the Consortium and Caverion (together with the Revised
Offer, the “Transaction”) are more fully set forth in the Press Release, the New Press Release, the
Combination Agreement and the Amendment and Addendum Agreement to the Combination Agreement
(as defined below). We have been advised that the Family Investors are major shareholders of Caverion.

You have requested our opinion as to the fairness, from a financial point of view, to the holders of
Caverion Shares (other than the Family Investors and their respective affiliates) of the Revised
Consideration to be received by such holders in the Transaction.

In connection with this opinion, we have, among other things:
a) reviewed certain publicly available business and financial information relating to Caverion;

b) discussed the past and current business, operations, financial condition and prospects of Caverion
with members of senior management of Caverion;

Registered with the Swedish Companies Registration Office (Bolagsverket) (Reg. No. 516406-1128).

Authorised by the Central Bank of Ireland and subject to limited regulation by the Swedish Financial Supervisory Authority (Finansinspektionen).

Bank of America Europe DAC is registered in Ireland. Registered Office; Two Park Place. Hatch Street, Dublin 2, Ireland.

Registered No. 229165. A wholly owned subsidiary of Bank of America Corporation.

A list of names and personal details of every director of the company is available for inspection to the public at the company’s registered office for a nominal fee.
Bark of America Europe DAC is regulated by the Central Bank of Ireland.
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c¢) reviewed certain internal financial and operating information with respect to the business,
operations and prospects of Caverion furnished to or discussed with us by the management of
Caverion, including certain financial forecasts relating to Caverion prepared by the management
of Caverion (the “Caverion Forecasts™);

d) reviewed the trading history for Caverion Shares and a comparison of that trading history with the
trading histories of other companies we deemed relevant;

e) compared certain financial and stock market information of Caverion with similar information of
other companies we deemed relevant;

f) compared certain financial terms of the Transaction to financial terms, to the extent publicly
available, of other transactions we deemed relevant;

g) reviewed the Press Release;

h) reviewed the final execution version, dated 3 November 2022, of the combination agreement (the
“Combination Agreement”) and a draft, dated 23 January 2023, of the amendment and
addendum agreement to the Combination Agreement (the “Addendum Agreement”); and

i) performed such other analyses and studies and considered such other information and factors as
we deemed appropriate.

In arriving at our opinion, we have assumed and relied upon, without independent verification, the
accuracy and completeness of the financial and other information and data publicly available or provided
to or otherwise reviewed by or discussed with us and have relied upon the assurances of the management
of Caverion that they are not aware of any facts or circumstances that would make such information or
data inaccurate or misleading in any material respect. With respect to the Caverion Forecasts, we have
been advised by Caverion, and have assumed, that they have been reasonably prepared on bases reflecting
the best currently available estimates and good faith judgments of the management of Caverion as to the
future financial performance of Caverion. We have not made or been provided with any independent
evaluation or appraisal of the assets or liabilities (contingent or otherwise) of Caverion, nor have we made
any physical inspection of the properties or assets of Caverion. We have not evaluated the solvency or fair
value of Caverion under any laws relating to bankruptcy, insolvency or similar matters. We have
assumed, at the direction of Caverion, that the Transaction will be completed in accordance with its terms,
without waiver, modification or amendment of any material term, condition or agreement and that, in the
course of obtaining the necessary governmental, regulatory and other approvals, consents, releases and
waivers for the Transaction, no delay, limitation, restriction or condition, including any divestiture
requirements or amendments or modifications, will be imposed that would have an adverse effect on
Caverion or the contemplated benefits of the Transaction. We also have assumed, at the direction of
Caverion, that the final executed Combination Agreement, the final Addendum Agreement and other
aspects of the Transaction have not or will not, as applicable, differ in any material respect from the final
execution version of the Combination Agreement and the draft Addendum Agreement reviewed by us.

We express no view or opinion as to any terms or other aspects of the Transaction (other than the Revised
Consideration to the extent expressly specified herein), including, without limitation, the form or structure
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of the Transaction. Our opinion is limited to the fairness, from a financial point of view, of the Revised
Consideration to be received by holders of Caverion Shares (other than the Family Investors and their
respective affiliates) and no opinion or view is expressed with respect to any consideration received in
connection with the Transaction by the holders of any class of securities, creditors or other constituencies
of any party. In addition, no opinion or view is expressed with respect to the fairness (financial or
otherwise) of the amount, nature or any other aspect of any compensation to any of the officers, directors
or employees of any party to the Transaction, or class of such persons, relative to the Revised
Consideration. Furthermore, no opinion or view is expressed as to the relative merits of the Transaction
in comparison to other strategies or transactions that might be available to Caverion or in which Caverion
might engage or as to the underlying business decision of Caverion to proceed with or effect the
Transaction. In addition, we express no opinion or recommendation as to how any shareholder should act
in connection with the Transaction or any related matter.

We have acted as financial advisor to the Board of Directors of Caverion in connection with the proposed
Transaction and will receive a fee for our services, a portion of which is payable upon the rendering of
this opinion and a significant portion of which is contingent upon closing of the Transaction. In addition,
Caverion has agreed to reimburse our expenses and indemnify us against certain liabilities arising out of
our engagement.

We and our affiliates comprise a full service securities firm and commercial bank engaged in securities,
commodities and derivatives trading, foreign exchange and other brokerage activities, and principal
investing as well as providing investment, corporate and private banking, asset and investment
management, financing and financial advisory services and other commercial services and products to a
wide range of companies, governments and individuals. In the ordinary course of our businesses, we and
our affiliates may invest on a principal basis or on behalf of customers or manage funds that invest, make
or hold long or short positions, finance positions or trade or otherwise effect transactions in equity, debt
or other securities or financial instruments (including derivatives, bank loans or other obligations) of
Caverion, members of the Consortium (respectively) and certain of their respective affiliates.

We and our affiliates in the past have provided, currently are providing, and in the future may provide,
investment banking, commercial banking and other financial services to Caverion and have received or in
the future may receive compensation for the rendering of these services.

In addition, we and our affiliates in the past have provided, currently are providing, and in the future may
provide, investment banking, commercial banking and other financial services to members of the
Consortium (respectively) and have received or in the future may receive compensation for the rendering
of these services.

Further, we and our affiliates in the past have provided, currently are providing, and/or in the future may
provide, investment banking, commercial banking and other financial services to Triton Partners Holdco
Limited and have received or in the future may receive compensation for the rendering of these services.

It is understood that this letter is for the benefit and use of the Board of Directors of Caverion (in its
capacity as such) in connection with and for purposes of its evaluation of the Transaction and is not
rendered to or for the benefit of, and shall not confer rights or remedies upon, any person other than the
Board of Directors of Caverion. This opinion may not be disclosed, referred to, or communicated (in
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whole or in part) to any third party, nor shall any public reference to us be made, for any purpose
whatsoever except with our prior written consent in each instance.

Our opinion is necessarily based on financial, economic, monetary, market and other conditions and
circumstances as in effect on, and the information made available to us as of, the date hereof. As you are
aware, the credit, financial and stock markets have been experiencing unusual volatility and we express
no opinion or view as to any potential effects of such volatility on Caverion or the Transaction. It should
be understood that subsequent developments may affect this opinion, and we do not have any obligation
to update, revise, or reaffirm this opinion. The issuance of this opinion was approved by our EMEA
Fairness Opinion Review Committee.

Based upon and subject to the foregoing, including the various assumptions and limitations set forth
herein, we are of the opinion on the date hereof that the Revised Consideration to be received in the
Transaction by holders of Caverion Shares (other than the Family Investors and their respective affiliates)
is fair, from a financial point of view, to such holders.

Yours faithfully, o s ;
Ecmé// f?ﬂ%fézﬂ Furefe e .5'7‘c(Ua/m Bf&zm%

BANK OF AMERICA EUROPE DAC,
STOCKHOLM BRANCH
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North Holdings 3 Oy

Y-tunnus 3313575-3

c/o Roschier Asianajotoimisto Oy
Kasarminkatu 21 A

00130 Helsinki

SISALLYSLUETTELO

Tilinpaatos tilikaudelta 20.9.2022 - 31.12.2022

sivu
Tuloslaskelma 1
Tase 2-3
Liitetiedot 4-5
Luettelo kirjanpidoista ja aineistoista 6
Tilinpaatoksen allekirjoitus 7
Tilinpaatdosmerkinta 8

Tilinpaatos on sdilytettava vahintddn 10 vuotta tilikauden paattymisesta eli
31.12.2032 asti (KPL 2:10.1 8)

Tilikauden tositeaineisto on sdilytettava vahintdén 6 vuotta sen vuoden lopusta,
jonka aikana tilikausi on paattynyt eli 31.12.2028 asti (KPL 2: 10.2)
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North Holdings 3 Oy Sivu 1
Y-tunnus 3313575-3

Tilinpaatds 20.9.2022 - 31.12.2022

Tuloslaskelma
20.9.2022 - 31.12.2022

Liiketoiminnan muut kulut -17.530,81

LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -17.530,81

VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILIN-
PAATOSSIIRTOJA JA VEROJA -17.530,81

TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) -17.530,81
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TASE

VASTAAVAA

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Saamiset

Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset yhteensa

VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VASTAAVAA YHTEENSA

31.12.2022

20.000,00

20.000,00

20.000,00

20.000,00

Sivu 2
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VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

Tilikauden voitto (tappio)

OMA PAAOMA YHTEENSA

VIERAS PAAOMA

LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA
Ostovelat
Muut velat

Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa

LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA YHTEENSA

VASTATTAVAA YHTEENSA
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31.12.2022

20.000,00
-17.530,81

2.469,19

17.500,00
30,81

17.530,81

17.530,81

20.000,00

Sivu 3



North Holdings 3 Oy Sivu 4
Y-tunnus 3313575-3

Tilinpaatoksen 31.12.2022 liitetiedot
Tieto tilinpaatoksen laatimisessa kaytetysta saannéstosta (PMA 1:1.58)

Tilinpaatdksen laatimisessa on noudatettu pien- ja mikroyrityksen tilinpaatoksessa
esitettavista tiedoista annetun asetuksen (PMA) mikroyrityssaannostoa.

Tilikauden tapahtumat

Yhtid on 3.11.2022 solminut Caverion Oyj:n kanssa yhdistymissopimuksen, jonka mukaisesti yhtié on tehnyt
vapaaehtoisen Caverion Oyj:n hallituksen suositteleman julkisen ostotarjouksen kaikista Caverion Oyj:n
liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista. Yhtié perustettiin 20.9.2022, eika se ole harjoittanut muuta
liiketoimintaa. Yhtion omistaa valillisesti kokonaan North Lux Topco SARL, joka on perustettu holding-yhtioksi
ostotarjousta varten. North Lux Topco SARL:n omistaa talla hetkella kokonaan North (BC) Lux Holdco SARL, joka
on Bain Capital Private Equity (Europe), LLP:n, ja/tai sen konserni- tai osakkuusyhtiéiden hallinnoimien tai
ohjaamien rahastojen omistuksessa ja maaraysvallassa oleva yhtio.

Yhtid on perustettu ostotarjouksen toteuttamiseksi ja se on riippuvainen sen suorasta ja epasuorista emoyhtidista
rahoituksen osalta. Yhtié on saanut tietyiltéd Bain Capital -rahastoilta, Security Trading Oy:lta, Fennogens
Investments S.A.:lta ja Corbis S.A.:lta oman pddoman rahoitussitoumuksia ostotarjouksen toteuttamiseksi.

Julkisen ostotarjouksen tarjousaika alkoi 24.11.2022, ja sen odotetaan paattyvan 28.2.2023. Ostotarjouksen
toteuttamisen yhteydessa yhtiésté on tarkoitus tulla Caverion Oyj:n emoyhtio.

Tilikauden jélkeiset tapahtumat

Yhtié on 24.1.2023 sopinut Caverion Oyj:n kanssa muutoksesta 3.11.2022 solmittuun yhdistymissopimukseen.
Muutossopimuksen mukaisesti yhtid on muun muassa sopinut parantavansa ostotarjouksessa tarjottavaa
vastiketta siten, ettd osakkeenomistajat voivat valita joko (i) velkainstrumentin, joka oikeuttaa 8,50 euron kiinteaan
osakekohtaiseen kateismaksuun yhdeksan kuukauden kuluttua ostotarjouksen toteuttamisesta, tai (ii) 8,00 euron
osakekohtaisen kateisvastikkeen, joka maksetaan valittdmasti ostotarjouksen toteuttamisen yhteydessa.

Yhtién saamia oman paaoman rahoitussitoumuksia on samalla muutettu kattamaan myds velkainstrumenttien
lunastamisen rahoittaminen niiden erdéntyessa. Lisaksi National Westminster Bank plc ja NatWest Markets N.V.
seka UBS Europe SE ovat sopineet jarjestavansa ja tarjoavansa ostotarjouksen yhteydessa yhtiélle (i) 325
miljoonan euron vakuudellisen méaraaikaislainan ja (ii) 150 miljoonan euron monivaluuttaisen vakuudellisen
luottolimiitin.

Tiedot emoyrityksesta (PMA 3:88)

Emoyritys: North (BC) Lux Holdco S.a.r.l., Luxemburg
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Tilinpaatoksen 31.12.2022 liitetiedot

Henkilosto (PMA 3:11 8)
Yhtion palveluksessa ei ole tilikauden aikana ollut palkattua henkilokuntaa.

Yhtion osakkeet
Yhti6lla on 1.000 osaketta.

Kukin osake oikeuttaa yhteen aéaneen yhtiobkokouksessa.
Kaikilla osakkeilla on yhtélainen oikeus osinkoon ja yhtion varoihin.

Oman pddoman muutokset

20.9.2022-31.12.2022

Osakepaaoma tilikauden alussa 0,00
Osakepaaoma tilikauden lopussa 0,00
Sidottu pddoma yhteensa 0,00
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 20.000,00
Svop tilikauden alussa 0,00
Sijoitus svop-rahastoon 20.000,00
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 31.12. 20.000,00
Edellisten tilikausien voitto/tappio tilikauden alussa 0,00
Edellisten tilikausien oikaisu *

Edellisten tilikausien voitto/tappio tilikauden lopussa 0,00
Tilikauden voitto/tappio -17.530,81
Vapaa oma paaoma yhteensa 2.469,19
Oma paaoma yhteenséa 2.469,19
Jakokelpoinen vapaa oma paaoma 31.12.2022 2.469,19

Hallituksen esitys tilikauden tappion kasittelemisesta:
Hallitus ehdottaa, etta osinkoa ei jaeta ja tilikauden tappio kirjataan edellisten
tilikausien voitto/tappio-tilillle.
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Tilinpaatos yhtena niteené

Tilinpaatoksen erittelyt yhtena niteena
Paa- ja paivakirjat sdhkdisesti arkistoituna
Tositteiden lajit ja sailytystavat

Pankkitositteet Tositelaji
Muistiotositteet Tositelayji
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350 sahkoisina tositteina
2 sahkaisina tositteina
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Tilinp&atoksen 31.12.2022 allekirjoitukset

Helsinki __. . 2023

Ivano Sessa
Hallituksen puheenjohtaja

Nicholas Bendt
Hallituksen jasen

Klaus Cawén
Hallituksen jasen

Halvor Horten
Hallituksen jasen

Alexandre Labignette
Hallituksen jasen

Sivu 7
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Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsinki __. .2023

Ernst & Young Oy
Tilintarkastusyhteiso

Antti Suominen
KHT



