SEITSEMAS TAYDENNYSASIAKIRJA NORTH HOLDINGS 3 OY:N 24.11.2022 PAIVATTYYN
TARJOUSASIAKIRJAAN KOSKIEN VAPAAEHTOISTA JULKISTA OSTOTARJOUSTA KAIKISTA
CAVERION OYJ:N LIIKKEESEEN LASKEMISTA JA ULKONA OLEVISTA OSAKKEISTA

17.4.2023

OSTOTARJOUSTA EI TEHDA SUORAAN EIKA VALILLISESTI ALUEILLA, JOILLA SEN TEKEMINEN
OLISI LAINVASTAISTA, EIKA TARJOUSASIAKIRJAA, SITHEN LIITTYVIA
HYVAKSYMISLOMAKKEITA TAI TAYDENNYSASIAKIRJOJA LEVITETA TAI VALITETA EIKA NIITA
SAA LEVITTAA TAI VALITTAA MILLAAN TAVALLA, KUTEN POSTILLA, TELEFAKSILLA,
SAHKOPOSTILLA TAI PUHELIMELLA TAIKKA MILLAAN MUULLAKAAN TAVALLA, ALUEILLA TAI
ALUEILTA, JOILLA SE OLISI LAINVASTAISTA. OSTOTARJOUSTA EI ERITYISESTI TEHDA
AUSTRALIASSA, KANADASSA, KIINAN KANSANTASAVALLAN ERITYISHALLINTOALUEELLA
HONGKONGISSA ("HONGKONG”), JAPANISSA, UUDESSA-SEELANNISSA TAI ETELA-AFRIKASSA
TAI MISSAAN MUUSSA VALTIOSSA, JOSSA SE OLISI LAINVASTAISTA EIKA TARJOUSASIAKIRJAA
JA TATA TAYDENNYSASIAKIRJAA SAA MISSAAN OLOSUHTEISSA LEVITTAA NAIHIN VALTIOIHIN.
YHDYSVALLOISSA SIJAITSEVIEN OSAKKEENOMISTAJIEN TULISI TUTUSTUA MYOS OSIOON
»TIETOJA OSAKKEENOMISTAJILLE YHDYSVALLOISSA” JALJEMPANA.

North Holdings 3 Oy ("Tarjouksentekiji”) ja Caverion Oyj ("Yhtio” tai "Caverion”) olivat 3.11.2022 allekirjoittaneet
yhdistymissopimuksen, jota muutettiin 24.1.2023 (muutoksineen, “Yhdistymissopimus”), jonka mukaisesti
Tarjouksentekijé on tehnyt vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen hankkiakseen kaikki Caverionin liikkeeseen lasketut ja
ulkona olevat osakkeet, jotka eivit ole Caverionin tai sen tytdryhtididen hallussa ("Osakkeet” tai kukin erikseen
”Osake”) ("Ostotarjous”). Tarjouksentekijd on 24.11.2022 julkistanut Ostotarjousta koskevan 24.11.2022 pdivityn
tarjousasiakirjan sekd 13.1.2023 ensimmdiisen tdydennysasiakirjan tarjousasiakirjaan, 10.2.2023 toisen
tdydennysasiakirjan tarjousasiakirjaan, 15.2.2023 kolmannen tdydennysasiakirjan tarjousasiakirjaan, 28.2.2023 neljannen
tdydennysasiakirjan tarjousasiakirjaan, 17.3.2023 viidennen tdydennysasiakirjan tarjousasiakirjaan ja 30.3.2023
kuudennen tdydennysasiakirjan tarjousasiakirjaan (tarjousasiakirja sellaisena kuin se on kulloinkin tdydennettynd
”Tarjousasiakirja”). Ostotarjouksen tarjousaika alkoi 24.11.2022 klo 9.30 (Suomen aikaa).

North (BC) Lux Holdco SARL (Bain Capital Private Equity (Europe), LLP:n, ja/tai sen konserni- tai osakkuusyhtididen
hallinnoimien tai ohjaamien rahastojen omistuksessa ja méérdysvallassa oleva yhtid), Security Trading Oy, Fennogens
Investments S.A. ja Corbis S.A. muodostavat konsortion Ostotarjousta varten ("Konsortio™).

Tédydennykset Tarjousasiakirjaan

Caverion on 5.4.2023 tiedottanut, ettd Caverionin hallitus ("Hallitus") on pééttinyt peruuttaa suosituksensa
Ostotarjoukselle ja suosittelee sen sijaan yksimielisesti Crayfish BidCo Oy:n tarjousta. Caverion ja Crayfish BidCo Oy
ovat 5.4.2023 tehneet yhteistydosopimuksen, jossa Caverion ja Crayfish BidCo Oy sitoutuvat muun muassa avustamaan
toisiaan ja tekemiin yhteisty6td Crayfish BidCo Oy:n tarjouksen toteuttamiseksi. Hallitus on lisdksi 5.4.2023 antanut
pdivitetyn lausunnon Ostotarjouksesta ja irtisanonut Yhdistymissopimuksen. Tdmin johdosta Tarjouksentekiji on
5.4.2023 julkaissut pdrssitiedotteen, jossa Tarjouksentekijd ilmoitti luopuvansa vaatimasta niiden Ostotarjouksen
toteuttamisedellytysten tdyttymisté, jotka edellyttidvit, ettd Hallituksen suositus pysyy voimassa eikd sitd ole vedetty
takaisin, muokattu, peruutettu tai muutettu, ja ettd Yhdistymissopimusta ei ole irtisanottu ja se on tdysin voimassa, ja jossa
Tarjouksentekijd ilmoitti aikovansa vaatia Caverionilta korvausta kustannuksistaan Yhdistymissopimuksen ehtojen
mukaisesti. Tdmédn johdosta Tarjouksentekija tdydentdd Tarjousasiakirjaa arvopaperimarkkinalain (746/2012,
muutoksineen) 11 luvun 11 §:n 4 momentin mukaisesti seuraavilla timén asiakirjan ("Tdydennysasiakirja”) tiedoilla
sekd lisddmalld Caverionin 5.4.2023 julkaiseman porssitiedotteen Tarjousasiakirjan Liitteeksi X, Tarjouksentekijin
5.4.2023 julkaiseman porssitiedotteen Tarjousasiakirjan Liitteeksi Y ja Caverionin Hallituksen 5.4.2023 antaman
pdivitetyn lausunnon Tarjousasiakirjan Liitteeksi Z. Tdman Tédydennysasiakirjan yhteydessd Tarjouksentekija jatkaa
Ostotarjouksen tarjousaikaa péaéttyméédn 17.5.2023.

Tdydennykset liittyen Hallituksen suosituksen peruuttamiseen ja Yhdistymissopimuksen irtisanomiseen

Caverion julkisti 5.4.2023, ettd Hallitus on peruuttanut suosituksensa Tarjouksentekijin Ostotarjoukselle ja suosittelee
sen sijaan Crayfish BidCo Oy:n ostotarjousta. Caverion ja Crayfish BidCo Oy ovat 5.4.2023 tehneet yhteistydsopimuksen,
jossa Caverion ja Crayfish BidCo Oy sitoutuvat muun muassa avustamaan toisiaan ja tekemdén yhteistyotd Crayfish
BidCo Oy:n tarjouksen toteuttamiseksi. Hallitus on liséksi 5.4.2023 antanut péivitetyn lausunnon Ostotarjouksesta ja



irtisanonut Yhdistymissopimuksen. Tdméan johdosta Tarjouksentekija on 5.4.2023 julkaissut pdrssitiedotteen, jossa
Tarjouksentekijd ilmoitti luopuvansa vaatimasta niiden Ostotarjouksen toteuttamisedellytysten tdyttymistd, jotka
edellyttdvait, ettd Hallituksen suositus pysyy voimassa eika sitd ole vedetty takaisin, muokattu, peruutettu tai muutettu, ja
ettd Yhdistymissopimusta ei ole irtisanottu ja se on tdysin voimassa, ja jossa Tarjouksentekijd ilmoitti aikovansa vaatia
Caverionilta korvausta kustannuksistaan Yhdistymissopimuksen ehtojen mukaisesti. Tdmén johdosta Tarjouksentekijé
muuttaa alla lueteltuja Tarjousasiakirjan kohtia seuraavasti:

Kansisivun yhdeksittd kappaletta muutetaan poistamalla seuraavat yliviivatut kohdat ja lisddmalld seuraavat alleviivatut
ja lihavoidut kohdat:

“Tarjouksentekija ja Caverion evat olivat 3.11.2022 allekirjoittaneet yhdistymissopimuksen, jota muutettiin 24.1.2023
(muutoksineen, ”Yhdistymissopimus™). Caverionin hallitus en oli pdétdsvaltaisena ja eturistiriidattomien jasentensd
edustamana yksimielisesti paittinyt suositella Arvopaperimarkkinalain ja Ostotarjouskoodin (kuten maééritelty
jéljempdnd) mukaisesti annetussa lausunnossaan, ettd Caverionin osakkeenomistajat hyviksyvét Ostotarjouksen
(’Suositus™). Yhdistymissopimukseen 24.1.2023 tehtyjen muutosten johdosta Caverionin hallitus en oli 9.2.2023
tdydentinyt lausuntoaan ja uudistanut Ostotarjousta koskevan 18.11.2022 annetun ja julkaistun suosituksensa. Caverion
on 5.4.2023 irtisanonut Yhdistymissopimuksen Ostotarjousta koskevan Suosituksen peruuttamisen yhteydessi.”

Kohdan “Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen taustaa ja Tarjouksentekijin strategiset suunnitelmat” yhdettétoista ja
kahdettatoista kappaletta muutetaan poistamalla seuraavat yliviivatut kohdat ja lisddmaélld seuraavat alleviivatut ja
lihavoidut kohdat:

“Tarjouksentekijé ja Caverion evat olivat 3.11.2022 allekirjoittaneet Yhdistymissopimuksen, jota muutettiin 24.1.2023,
ja jonka mukaisesti Tarjouksentekija tekee on tehnyt Ostotarjouksen. Yhdistymissopimuksen keskeiset ehdot on kuvattu
alla kohdassa Irtisanotun _Yhdistymissopimuksen tiivistelmd”. Caverion on_kuitenkin 5.4.2023 irtisanonut
Yhdistymissopimuksen Suosituksen peruuttamisen vhteydessi. Yhdistymissopimuksen mukaan, jos kumpi
tahansa osapuoli_irtisanoo Yhdistymissopimuksen sen seurauksena, etti Caverionin hallitus on vetiytynyt
Suosituksesta Tarjouksentekijin Ostotarjoukselle, muokannut tai muuttanut siti tai peruuttanut sen, Caverionin
tulee korvata Tarjouksentekijille kaikKi sille Yhdistymissopimuksen ja Yhdistymissopimuksessa suunniteltujen
liiketoimien vhteydessi aiheutuneet dokumentoidut kulut ja kustannukset vhteensid 10 000 000 euron
enimmiisméidriin saakka. Tarjouksentekiji on 5.4.2023 ilmoittanut aikovansa vaatia Caverionilta korvausta
kustannuksistaan Yhdistymissopimuksen ehtojen mukaisesti.”

Kohdan “Tausta ja tavoitteet — Caverionin osakeperusteiset pitkdin aikavdlin kannustinjdrjestelmdt” toista kappaletta
muutetaan poistamalla seuraavat yliviivatut kohdat ja lisidmaélld seuraavat alleviivatut ja lihavoidut kohdat:

"Yhdistymissopimuksen—mukaan; Ennen  sen _irtisanomista _ Tarjouksentekiji _ja Caverion _ olivat

Yhdistymissopimuksessa sopineet, ettd mikéli Ostotarjous toteutetaan, Caverion maksaa kéteisend kaikki
suoritusperusteisten osakepalkkio-ohjelmien (Performance Share Plan) 2022-2024, 2021-2023 ja 2020-2022 mukaiset
avoimet palkkiot, perustuen tulostavoitteiden saavuttamiseen 30.9.2022 mennessé ja suhteutettuna kuluneeseen aikaan,
ehdollisen lisdosakeohjelman (Matching Share Plan) 2018-2022 neljannen maksuerdn sekd ehdollisten
osakepalkkiojérjestelmien (Restricted Share Plan) 2022-2024, 2021-2023 ja 2020-2022 mukaiset avoimet palkkiot.




Suoritusperusteisten osakepalkkio-ohjelmien (Performance Share Plan) ja ehdollisten osakepalkkiojérjestelmien
(Restricted Share Plan) mukaiset avoimet palkkiot maksetaan kolmen (3) kuukauden kuluttua Ostotarjouksen
toteuttamisesta ja ehdollisen lisdosakeohjelman (Matching Share Plan) neljdnnen maksuerdn mukaiset palkkiot maksetaan
Ostotarjouksen toteuttamisen yhteydessé, kussakin tapauksessa silld edellytykselld, ettd osallistuja ei ole vapaachtoisesti
irtisanoutunut tehtdvastddn Caverionilla ennen kyseistéd ajankohtaa. Ehdollisen lisiosakeohjelman (Matching Share Plan)
mukaiset maksamatta olevat palkkiot saatetaan myods maksaa aiemmin, mikdli ohjelman ehdot niin edellyttivét.
Yhdistymissopimuksen irtisanomisen seurauksena Caverion ei ole enii velvollinen noudattamaan
Yhdistymissopimuksen mukaisia ehtoja kannustinjirjestelmiensé alaisia palkkioita maksaessaan. EdeHi-esitetysta
peiketen Ennen Yhdistymissopimuksen irtisanomista Tarjouksentekiji on hyvéksynyt Caverionin 17.3.2023
julkistaman Caverionin suoriteperusteisen osakepalkkio-ohjelman (Performance Share Plan) 2020-2022 ja ehdollisen
osakepalkkio-ohjelman (Restricted Share Plan) 2020-2022 mukaiset palkkiomaksut Caverionin omien osakkeiden
luovutuksena ja niihin liittyvén suunnatun maksuttoman osakeannin. Tarjouksentekijin viimeisimmiin tiedon mukaan
Eedelleen avoimien osakepohjaisten kannustinjérjestelmien perusteella jdljelld oleva Caverionin maksettavaksi tuleva
kokonaismédird on noin 10,6 miljoonaa euroa (pois lukien henkildstosivukulut).”

Kohdan “Tausta ja tavoitteet — Ostotarjouksen rahoittaminen — Pddomasitoumukset” kolmatta kappaletta muutetaan
poistamalla seuraavat yliviivatut kohdat ja lisddmalla seuraavat alleviivatut ja lihavoidut kohdat:

”Sijoittajien velvollisuudet kunkin Pddomasitoumuksen nojalla paéttyvit ilman enempié vastuita tai muita velvollisuuksia
muun muassa aikaisimpana seuraavista ajankohdista: (i) kun Tarjouksentekija maksaa lopullisen lunastushinnan
pakollisen lunastusmenettelyn yhteydessa (11) kun Tarjouksenteklja on saanut a51an0malselta Slelttajalta edellytetyn
rahoituksen kokonaisuudessaan; ja (iii)
mikaéli Ostotarjous keskeytetdén, raukeaa tai peruutetaan ehtojensa mukaisesti, aikaisimpana seuraavista ajankohdista: (a)
kun Tarjouksentekija maksaa irtisanomiskorvauksen kokonaisuudessaan, mikéli Yhti6 on esittinyt pétevin
vaatimuksen Yhdistymissopimuksen mukaisesta irtisanomiskorvauksesta; ja (b) mikédli Yhtio ei ole esittinyt
Tarjouksentekijélle kirjallista vaatimusta irtisanomiskorvauksen maksamisesta, kun kolme kuukautta on kulunut

Yhdistymissopimaksenpaattymisesti-tat Ostotarjouksen raukeamisesta tai peruuttamisesta.”

Kohdan “Tausta ja tavoitteet — Tarjouksentekijin Osakkeita koskevat tulevaisuudensuunnitelmat — Osakeyhtiolain
mukainen lunastusmenettely” kolmatta kappaletta muutetaan poistamalla seuraavat yliviivatut kohdat:

”Osakeyhti6lain mukaan osakkeenomistajalla, joka omistaa enemmén kuin puolet (1/2) yhtion yhtidkokouksessa
edustetuista osakkeista ja niiden tuottamista dénistd, on riittdva danimaara padttad hallituksen jdsenten nimittdmisestd ja
osingon jakamisesta, ja osakkeenomistajalla, joka omistaa enemmédn kuin kaksi kolmasosaa (2/3) yhtion
yhtidkokouksessa edustetuista osakkeista ja niiden tuottamista danisté, on riittdva danimaéra paattas yhtion sulautumisesta
toiseen yhtioon. Jos Tarjouksentekijdn omistusosuus Caverionissa jdisi alle yhdeksdankymmeneen (90) prosenttiin
Osakkeista ja niiden tuottamista &énistd, Caverion voisi silti tulla tiettyjen toimenpiteiden ja yritysjérjestelyjen, kuten
esimerkiksi toiseen yhtioon sulautumisen, osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeavan osakeannin, enemmén
joustavuutta sallivaan kotipaikkaan muuttamisen tai Yhtion yhtidjarjestyksen muutoksen, kohteeksi. Tarjouksentekijé ei
kultenkaan ole tehnyt mitédn ta11a1s1a t01menp1te1ta tal yrltySJar_]estelylta koskev1a paatoksia. {ﬂsa-ksa—k&teﬂ

Katso 11sat1et0Ja Ostotarjouksen toteuttamlsedellytysten muuttamlsesta tai niistd 1uopumlsesta %dz&gmnsseﬁmwksen
titvistelmé—Totenttamisedelbytykset™ja-" Ostotarjouksen ehdot — Ostotarjouksen toteuttamisedellytykset”.”

Kohdan “Tausta ja tavoitteet — Caverionin hallituksen lausunto” ensimmdiistd kappaletta muutetaan korvaamalla
seuraavat yliviivatut kohdat alleviivatuilla ja lihavoiduilla kohdilla:




. Caverlomn halhtus oli paatosvaltalsena ja eturlstlrndattomlen jisentensi
edustamana Arvopaperlmarkkmalam ja_Ostotarjouskoodin mukaisesti 18.11.2022 antamassaan lausunnossa
piittinyt vksimielisesti suositella Caverionin osakkeenomistajille Ostotarjouksen hyviksymisti. Nyttemmin
irtisanottuun Yhdistymissopimukseen 24.1.2023 tehtyjen muutosten johdosta Caverionin hallitus oli 9.2.2023
tivdentinyt lausuntoaan ja uudistanut 18.11.2022 annetun ja julkistetun Suosituksen. Caverionin hallitus on
Kkuitenkin 5.4.2023 antanut ja julkistanut piivitetyn lausuntonsa ja vksimielisesti peruuttanut Suosituksensa
Ostotarjoukselle ja pédittinyt suositella, ettd Yhtion osakkeenomistajat hyviksyvit Crayfish BidCo Oy:n
ostotarjouksen. Piivitetty lausunto 5.4.2023 on timin Tarjousasiakirjan Liitteeni Z.”

Kohtaa “Tausta ja tavoitteet — Caverionin hallituksen lausunto” muutetaan lisdamaélla seuraava kappale kohdan toiseksi
kappaleeksi:

”5.4.2023 annetun piivitetyn lausunnon mukaan kun Ostotarjousta ja Crayfish BidCo Oy:n ostotarjousta
verrattiin keskenéiin kokonaisuuksina (mukaan luettuna talouteen ja toimitettavuuteen liittyvit nikokulmat ja
ottaen myos huomioon ennakoitu ajoitus ja sidfintelyi koskevat seikat seké tarjouksiin liittyviit riskit), hallitus
pitid Crayfish BidCo Oy:n tarjousvastiketta riittivisti Ostotarjouksessa tarjottua vastiketta korkeampana, jotta
se vlittid Crayfish BidCo Oy:n ostotarjoukseen sisiltyvit suuremmat riskit, ja siten Crayfish BidCo Oy:n
ostotarjousta osakkeenomistajille Ostotarjousta houkuttelevampana.”

Kohtaa “Tietoja ostotarjouksen hinnoittelusta — Muut julkiset ostotarjoukset” muutetaan lisddimélla seuraavat alleviivatut
ja lihavoidut kohdat:

”Tarjouksentekijin tietojen mukaan kolmas osapuoli ei ole tehnyt Osakkeista tai Osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista
julkista ostotarjousta 24.11.2022 piivétyn Tarjousasiakirjan paivamadraéd edeltineiden 12 kuukauden aikana. Caverion
tiedotti 10.1.2023, ettd Crayfish Bidco Oy, Triton Fund V:n méirdysvallassa oleva suomalainen yhtid, on julkistanut
vapaachtoisen julkisen ostotarjouksen, jonka mukaisesti Crayfish Bidco Oy on tarjoutunut ostamaan Caverionin kaikki
litkkeeseen lasketut ja ulkona olevat osakkeet 8,00 euron osakekohtaisella kéteisvastikkeella. Caverionin porssitiedotteen
mukaan Crayfish Bidco Oy:n ostotarjous on ehdollinen tiettyjen ehtojen tayttymiselle, mukaan lukien sille, ettd
ostotarjous on péatevisti hyviksytty sellaisten osakkeiden osalta, jotka yhdessd Crayfish Bidco Oy:n minkd tahansa
muuten hankkimien osakkeiden kanssa edustavat yhteensd yli yhdeksddkymmenti (90) prosenttia Caverionin liikkkeeseen
lasketuista ja ulkona olevista osakkeista ja ddnioikeuksista, ja ettd Crayfish Bidco Oy on saanut kaikki tarvittavat
viranomaishyvéksynnét. Caverionin porssitiedote 10.1.2023 on liitetty Tarjousasiakirjan liitteeksi D ja Tarjouksentekijan
porssitiedote koskien muun muassa sen ndkemyksid kilpailevasta tarjouksesta 11.1.2023 on liitetty Tarjousasiakirjan
liitteeksi E. Caverion tiedotti 24.2.2023, ettd Crayfish BidCo Oy on julkistanut pdittdneensd korottaa Crayfishin
Ostotarjouksen mukaisen tarjousvastikkeen 8,95 euroon kiteisend jokaisesta Osakkeesta, jonka osalta Crayfish Bidco
Oy:n ostotarjous on péatevésti hyviksytty. Caverionin pdrssitiedote 24.2.2023 on liitetty Tarjousasiakirjan liitteeksi K,



Tarjouksentekijén porssitiedote 24.2.2023 koskien sen vaihtoehtojen arviointia on liitetty Tarjousasiakirjan liitteeksi L ja
Caverionin 27.2.2023 pdrssitiedote koskien Caverionin hallituksen arviointia on liitetty Tarjousasiakirjan liitteeksi M.
Crayfish BidCo Oy julkisti 7.3.2023, ettd se aloittaa kilpailevan tarjouksensa 8.3.2023 ja julkaisi tarjousasiakirjansa.
Asiaa koskeva Caverionin porssitiedote 7.3.2023 on liitetty Tarjousasiakirjan liitteeksi N. Caverionin porssitiedote
9.3.2023, joka koskee molempien tarjousten tarkempaa arviointia, on liitetty Tarjousasiakirjan liitteeksi P. Caverion
julkisti 23.3.2023, ettd Caverionin hallitus odottaa peruuttavansa suosituksensa Tarjouksentekijan Ostotarjoukselle ja sen
sijaan suosittelevansa Crayfish BidCo Oy:n tarjousta, ellei Tarjouksentekiji kdytd oikeuttaan parantaa tarjoustaan ja esitd
tarjousta, joka on vahintdédn yhtd edullinen Caverionin osakkeenomistajille kuin Crayfish BidCo Oy:n tarjous, viimeistdin
4.4.2023. Tiedotteen mukaan Crayfish BidCo Oy on laskenut tarjouksensa hyvidksymisehtoa 90 prosentista 66 2/3
prosenttiin. Caverionin varsinaisen yhtiokokouksen 27.3.2023 péittimiin 0,20 euron osingon johdosta Crayfish
BidCo Oy on myés oikaissut ostotarjouksensa tarjousvastiketta 8,95 eurosta 8,75 euroon. Caverionin 23.3.2023
julkaisema porssitiedote on Tarjousasiakirjan Liitteend T ja Tarjouksentekijédn 23.3.2023 julkaisema pdrssitiedote, joka
koskee sen arviointia sen seuraavista toimista, on Tarjousasiakirjan Liitteend U. Yhdistymissopimuksen mukainen
oikeus parantaa tarjousta péittyi 4.4.2023, ja Caverionin hallitus on 5.4.2023 yksimielisesti péiittiinyt peruuttaa
Suosituksensa Ostotarjoukselle ja suositella, ettii Yhtion osakkeenomistajat hyviksyvit Crayfish BidCo Oy:n
ostotarjouksen. Caverion ja Crayfish BidCo Oy ovat 5.4.2023 tehneet vhteistydsopimuksen, jossa Caverion ja
Crayfish BidCo Oy sitoutuvat muun muassa avustamaan toisiaan ja tekeméin yhteistyoti Crayfish BidCo Oy:n
tarjouksen toteuttamiseksi. Caverionin hallituksen Suosituksen peruuttamisen vhteydessi Caverion on myds
irtisanonut Yhdistymissopimuksen. Caverionin porssitiedote 5.4.2023 on timén Tarjousasiakirjan Liitteenid X ja
Tarjouksentekijin porssitiedote 5.4.2023, jossa se ilmoitti piéttiineensi olla muuttamatta Ostotarjouksen ehtoja
tarjouksen parantamiselle annettuna aikana ja kommentoi Caverionin hallituksen Suosituksen peruuttamista ja
Yhdistymissopimuksen irtisanomista, timén Tarjousasiakirjan Liitteend Y.”

Kohdan “Yhdistymissopimuksen tiivistelmd ” otsikko korvataan otsikolla ”Irtisanotun Yhdistymissopimuksen tiivistelmd”.
Ristiviittaukset kyseiseen otsikkoon péivitetddn vastaavasti.

Kohdan “Irtisanotun Yhdistymissopimuksen tiivistelmd” ensimmdistd kappaletta muutetaan lisddmailld seuraava
alleviivattu ja lihavoitu kohta:

"Tdmd tiivistelmd ei ole tyhjentivd esitys Yhdistymissopimuksen ehdoista. Tiivistelmdn tarkoituksena on kuvata
Yhdistymissopimuksen ehtoja silti osin kuin ne voivat vaikuttaa olennaisesti Yhtion osakkeenomistajien arvioon
Ostotarjouksen ehdoista._Caverion on irtisanonut Yhdistymissopimuksen 5.4.2023.”

Kohdan “Irtisanotun Yhdistymissopimuksen tiivistelmd — Yhdistymissopimuksen tausta” ensimmdiistd kappaletta
muutetaan poistamalla seuraavat yliviivatut kohdat ja lisddmaillé seuraavat alleviivatut ja lihavoidut kohdat:

“Tarjouksentekija ja Yhtid evat olivat 3.11.2022 allekirjoittaneet Yhdistymissopimuksen, 24.1.2023 tehtyine
muutoksineen, jonka mukaan Tarjouksentekijd tekee on tehnyt vapaachtoisen, Caverioninhallitaksen—suositteleman
julkisen ostotarjouksen kaikista Caverionin Osakkeista (Tarjouksentekijé ja Caverion molemmat erikseen ”Osapuoli” ja
yhdessd “Osapuolet”). Caverion on 5.4.2023 irtisanonut Yhdistymissopimuksen, ja Caverionin hallitus on
peruuttanut Yhdistymissopimuksessa viitatun Suoesituksensa.”

Kohdan “Irtisanotun Yhdistymissopimuksen tiivistelmd — Caverionin hallituksen suositus” ensimmdiistd kappaletta
muutetaan poistamalla seuraavat yliviivatut kohdat ja lisddmailléd seuraavat alleviivatut ja lihavoidut kohdat:

”(a) Caverionin  hallitus enr oli pditosvaltaisena ja eturistiriidattomien  jésentensd edustamana
Yhdistymissopimuksen ehtojen mukaisesti yksimielisesti péattinyt suositella Caverionin Osakkeiden
omistajille Ostotarjouksen hyvéksymistd ja Osakkeidensa myymistd Ostotarjouksessa (”Suositus”).
Yhdistymissopimuksessa Caverionin hallitus es oli sitoutunut julkistamaan muodollisen kirjallisen lausunnon
asiasta. Caverionin hallituksen lausunto, joka siséltdd Suosituksen, on sisdllytetty tdmén Tarjousasiakirjan
Liitteeksi C ja Péaivitetty Lausunto Caverionin hallituksen 9.2.2023 julkistama piivitetty lausunto on
sisdllytetty tdmén Tarjousasiakirjan liitteeksi G. Caverionin hallitus paditti  5.4.2023 peruuttaa
Suosituksensa Ostotarjoukselle. Péivitetty lausunto 5.4.2023 on timiin Tarjousasiakirjan Liitteeni Z.”

Kohdan “Ostotarjouksen ehdot — Ostotarjouksen kohde” neljéttd kappaletta muutetaan poistamalla seuraavat yliviivatut
kohdat ja lisdamaéllé seuraavat alleviivatut ja lihavoidut kohdat:



“Tarjouksentekijd ja Yhtio evat olivat 3.11.2022 allekirjoittaneet yhdistymissopimuksen, jota on muutettu 24.1.2023,
(’Yhdistymissopimus™), ja jonka mukaisesti Tarjouksentekijd tekee on tehnyt Ostotarjouksen. Yhtié on 5.4.2023
Caverionin hallituksen Suosituksen peruuttamisen vhteydessii irtisanonut Yhdistymissopimuksen.”

Kohdan “Tarjouksentekijin esittely — Olennaiset sopimukset” toista kappaletta muutetaan lisddmalld seuraavat
alleviivatut ja lihavoidut kohdat:

“Tarjouksentekijd ja Caverion solmivat 3.11.2022 Yhdistymissopimuksen, jonka mukaisesti Tarjouksentekija teki
Ostotarjouksen. Tarjouksentekijd ja Caverion sopivat 24.1.2023 Yhdistymissopimuksen muutoksesta, jonka mukaisesti
Tarjouksentekijéd on sopinut muun muassa parantavansa Ostotarjouksessa tarjottavaa osakekohtaista vastiketta. Katso
“Irtisanotun__Yhdistymissopimuksen tiivistelmd”. Yhtio__on _5.4.2023 Caverionin _hallituksen Suosituksen
peruuttamisen yhteydessé irtisanonut Yhdistymissopimuksen.”

Kohtaa ”Caverionin esittely — Osakassopimukset ja erddt muut sopimukset” muutetaan poistamalla seuraavat yliviivatut
kohdat ja lisdamaéllé seuraavat alleviivatut ja lihavoidut kohdat:

“Caverion ja Crayfish BidCo Oy ovat 5.4.2023 tehneet yhteistyosopimuksen, jossa Caverion ja Crayfish BidCo Oy
sitoutuvat muun muassa avustamaan toisiaan ja tekemiiiin yhteistyoti Crayfish BidCo Oy:n tarjouksen
toteuttamiseksi. Yhteistyosopimuksen sisiltod on kuvattu tarkemmin Caverionin 5.4.2023 julkaisemassa
porssitiedotteessa, joka on timéin Tarjousasiakirjan Liitteend X. Edelld mainittua yhteistyéosopimusta lukuun
ottamatta, Tarjouksentekijd ei ole tietoinen osakassopimuksista tai muista sopimuksista tai jérjestelyistd, jotka liittyisivat
ddnivallan kéyttoon tai osakeomistukseen Caverionissa tai jotka siséltdisivdt tietoa, joka vaikuttaisi olennaisesti
Ostotarjouksen edullisuuden arviointiin.”

Kohdan “Vaihtoehtoista Vastiketta koskeva tiivistelmd — Johdanto ja varoitukset” kolmatta kappaletta muutetaan
poistamalla seuraavat yliviivatut kohdat ja lisddmaélla seuraavat alleviivatut ja lihavoidut kohdat:

“North Holdings 3 Oy (’Tarjouksentekijid”) ja Caverion Oyj ("Yhti6” tai ”Caverion”) evat olivat 3.11.2022
allekirjoittaneet yhdistymissopimuksen, jota muutettiin 24.1.2023 (muutoksineen, “Yhdistymissopimus™), jonka
mukaisesti Tarjouksentekija on tehnyt Caverionin—hallitaksen—suesitteleman vapaachtoisen julkisen ostotarjouksen
hankkiakseen kaikki Caverionin liikkeeseen lasketut ja ulkona olevat osakkeet, jotka eivét ole Caverionin tai sen
tytiryhtididen hallussa (Osakkeet” tai kukin erikseen “Osake”) (”Ostotarjous”). Yhti6 on 5.4.2023 Caverionin
hallituksen Suosituksen peruuttamisen yhteydessd irtisanonut Yhdistymissopimuksen. Tarjouksentekijd on
24.11.2022 julkistanut Ostotarjousta koskevan 24.11.2022 pdivityn tarjousasiakirjan, ja 13.1.2023 julkistanut
ensimmadisen tdydennysasiakirjan tarjousasiakirjaan (tarjousasiakirja sellaisena kuin se on kulloinkin tdydennettyna
“Tarjousasiakirja”). Tarjouksentekiji tdydentdd Tarjousasiakirjaa arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen,
”Arvopaperimarkkinalaki’) 11 luvun 11 §n 4 momentin mukaisesti tdméin tdydennysasiakirjan
("Tédydennysasiakirja”) tiedoilla. Tarjouksentekija on laatinut Tarjousasiakirjan ja Téaydennysasiakirjan
Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 11 §:n mukaisesti.”

Téydennykset liittyen Tarjousajan jatkamiseen

Kuten Tarjousasiakirjassa on kuvattu, kaikki Ostotarjouksen toteuttamisen edellyttdimét viranomaishyvéksynnit on saatu
ja Ostotarjouksen tarjousajan oli tarkoitus pédttyd 17.4.2023. Téhdn Tédydennysasiakirjaan siséltyvien uusien tietojen
johdosta Tarjouksentekija on jatkanut Ostotarjouksen tarjousaikaa 17.5.2023 klo 16.00 (Suomen aikaa) asti, ellei
tarjousaikaa edelleen jatketa tai jatkettua tarjousaikaa keskeytetd Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti. Tdmén johdosta
Tarjouksentekijéd muuttaa alla lueteltuja Tarjousasiakirjan kohtia seuraavasti:

Kansisivun kuudetta kappaletta muutetaan korvaamalla seuraava yliviivattu kohta alleviivatulla ja lihavoidulla kohdalla:

”Ostotarjouksen tarjousaika alkoi 24.11.2022 kello 9.30 (Suomen aikaa) ja paittyy 4742023 17.5.2023 kello 16.00
(Suomen aikaa), ellei tarjousaikaa jatketa tai jatkettua tarjousaikaa keskeytetd (" Tarjousaika”). Katso lisatietoja kohdasta
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”Ostotarjouksen ehdot”.

Kohdan “Vaihtoehtoista Vastiketta koskeva tiivistelmd — Keskeiset tiedot Vaihtoehtoisen Vastikkeen yleisolle
tarjoamisesta — Mitkd ovat Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?” ensimmiista
kappaletta muutetaan korvaamalla seuraavat yliviivatut kohdat alleviivatuilla ja lihavoiduilla kohdilla:



”Ostotarjouksen tarjousaika alkoi 24.11.2022 kello 9.30 (Suomen aikaa) ja paittyy 4742023 17.5.2023 kello 16.00
(Suomen aikaa), ellei tarjousaikaa jatketa tai jatkettua tarjousaikaa keskeytetd (“Tarjousaika”). Ostotarjouksen
hyvéksynnin Vaihtoehtoisella Vastikkeella voi toimittaa vasta 13.2.2023 alkaen.”

Kohdan ”Rajoituksia ja tirkeitd tietoja — Erditd tirkeitd pdivimddrid” ensimmaisti kappaletta muutetaan korvaamalla
seuraavat yliviivatut kohdat alleviivatuilla ja lihavoiduilla kohdilla:

”Alla on esitetty Ostotarjoukseen liittyvid erditd térkeitd pdivimaérid olettaen, ettei Tarjousaikaa ole edelleen jatkettu tai
keskeytetty Ostotarjouksen ehtojen ja soveltuvien lakien seké sddnndsten mukaisesti:

Ostotarjouksen julkistus 3.11.2022
Tarjousaika alkaa 24.11.2022

Tarjouksentekijé julkisti padtoksensa korottaa Ostotarjouksen tarjousvastiketta sekd muut
. . . . . . 24.1.2023

Yhdistymissopimuksen ja Ostotarjouksen ehtojen muutokset

Tarjousaika paittyy aikaisintaan, jollei sité jatketa tai keskeytetd Ostotarjouksen ehtojen

ja soveltuvien lakien ja sddnndsten mukaisesti; Tarjousajan mahdollisesta jatkamisesta 4+7:4-2023-17.5.2023

ilmoitetaan porssitiedotteella niin pian kuin kdytdnndssd mahdollista

Ostotarjouksen alustavan tuloksen julkistaminen (alustava) 18-4-2023-19.5.2023
Ostotarjouksen lopullisen tuloksen julkistaminen (alustava) 214-2023-24.5.2023
Tarjousvastikkeen =~ maksaminen  ja  Vaihtoehtoisten  Vastikeinstrumenttien

litkkeeseenlasku sekd Viivéstettyjd Saamisoikeuksia osoittavien siirtokelvottomien arvo-
osuustilikirjausten kirjaaminen osakeséastotileille (alustava)

552623 14.6.2023
mennessa’’

Kohdan ”Ostotarjouksen ehdot — Tarjousaika” ensimmaéista kappaletta muutetaan korvaamalla seuraava yliviivattu kohta
alleviivatulla ja lihavoidulla kohdalla:

”Ostotarjouksen tarjousaika alkoi 24.11.2022 kello 9.30 (Suomen aikaa) ja paittyy 4742023 17.5.2023 kello 16.00
(Suomen aikaa), ellei tarjousaikaa jatketa tai jatkettua tarjousaikaa keskeyteti alla esitetyn mukaisesti ("Tarjousaika”).
Ennen 13.2.2023 Ostotarjouksen hyviksyntd on mahdollista toimittaa vain Kéateisvastikkeella.”

Kohdan “Ostotarjouksen ehdot — Tarjousaika” kolmatta kappaletta muutetaan korvaamalla seuraava yliviivattu kohta
alleviivatulla ja lihavoidulla kohdalla:

”Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 12 §:n mukaan Tarjousajan kesto voi kokonaisuudessaan olla enintddn kymmenen
(10) viikkoa. Edellyttden, ettd Yhtion liiketoiminta ei vaikeudu kohtuuttoman kauan Arvopaperimarkkinalain 11 luvun
12 §:n 2 momentissa tarkoitetulla tavalla, Tarjouksentekijé voi erityisestd syystd pidentdd Tarjousajan kestoa kymmenen
(10) viikon yli. Tarjouksentekijé on jatkanut Tarjousaikaa +7-4-2023 17.5.2023 asti ja pidattdi itselldéin oikeuden jatkaa
Tarjousaikaa sovellettavien lakien ja médrdysten mukaisesti ottaen huomioon Finanssivalvonnan julkista ostotarjousta ja
tarjousvelvollisuutta koskevat méaridykset ja ohjeet 9/2013 (muutoksineen tai korvaavuuksineen) ("Finanssivalvonnan
Miiraykset ja Ohjeet”). Tarjouksentekijé julkistaa tilldin jatketun Tarjousajan padttymispéivin, ellei tita ole julkistettu
Tarjousajan jatkamisen julkistamisen yhteydessd, véhintddn kaksi (2) viikkoa ennen kyseistd paattymispéivaa.”

Tdydennykset liittyen tiettyjen Toteuttamisedellytysten tiyttymisen vaatimisesta luopumiseen

Ostotarjouksen ehtojen mukaan Ostotarjouksen toteuttamisen edellytyksend on ollut muun muassa se, ettd Caverionin
hallituksen Suositus on edelleen voimassa, eikd sitd ole vedetty takaisin, muokattu, peruutettu tai muutettu ja ettd
Yhdistyssopimusta ei ole irtisanottu, ja se on tdysin voimassa. Tarjouksentekijé on Ostotarjouksen ehdoissa pidattényt
itselldén oikeuden luopua toteuttamisedellytyksen tdyttymisen vaatimisesta ja on 5.4.2023 julkistanut paéttdneensa luopua
edelld mainittujen Suositusta ja Yhdistymissopimusta koskevien toteuttamisedellytysten tdyttymisen vaatimisesta.
Tarjouksentekijd pidattdd edelleen itsellddn oikeuden luopua jéljelld olevien toteuttamisedellytysten tdyttymisen



vaatimisesta Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti. Tdmdn johdosta Tarjouksentekiji muuttaa alla lueteltuja
Tarjousasiakirjan kohtia seuraavasti:

Kohdan ”Ostotarjouksen ehdot — Ostotarjouksen toteuttamisedellytykset” ensimmaistd kappaletta muutetaan poistamalla
seuraavat yliviivatut kohdat ja lisddmalld seuraavat alleviivatut ja lihavoidut kohdat:

“Ostotarjouksen toteuttaminen edellyttdd, ettd alla esitetyt Ostotarjouksen toteuttamiselle asetetut edellytykset
("Toteuttamisedellytykset”) ovat sind pdivdnd tai sithen pédivddn mennessd, jolloin Tarjouksentekijd julkistaa
Ostotarjouksen lopullisen tuloksen Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 18 §:n mukaisesti, tdyttyneet tai Tarjouksentekijé
on luopunut vaatimasta niiden tayttymistd, sikéli kun se on sovellettavan lain mukaan mahdollista:

(a) Ostotarjous on péatevdsti hyvéksytty sellaisten Osakkeiden osalta, jotka yhdessd Tarjouksentekijin ennen
Tarjousaikaa tai sen aikana hankkimien mink& tahansa muiden Osakkeiden kanssa, edustavat yhteensd yli
viittikymmentd (50) prosenttia Osakkeista ja ddnioikeuksista Yhtiossd laskettuna osakeyhtidlain (624/2006,
muutoksineen, "Osakeyhtiolaki) 18 luvun 1 §:n mukaisesti;

(b) [Kuten Tarjouksentekijé 26.1.2023 julkisti, timd ehto (b) on tdyttynyt.] Kaikkien tarvittavien
viranomaishyviksyntdjen, lupien, hyvédksymisten tai suostumusten saaminen, mukaan lukien vaadittavat
ulkomaisia suoria sijoituksia koskevien lakien mukaiset luvat ja kilpailuluvat (tai, tapauksesta riippuen,
soveltuvien odotusaikojen paittyminen), jotka vaaditaan soveltuvan kilpailu- tain muun sdintelyn mukaan missa
tahansa maassa Ostotarjouksen toteuttamiseksi, ja ettd kaikki kyseisissd hyvéiksynnoissd, luvissa,
hyviksymisissd tai suostumuksissa asetetut ehdot, mukaan lukien muun muassa mitkd tahansa mahdolliset
vaatimukset Yhtion varojen luovuttamiselle tai Yhtion liiketoimintojen uudelleenjérjestelylle, ovat
Tarjouksentekijan kannalta kohtuullisen hyvéksyttdvid siltd osin, ettd ne eivédt ole olennaisen haitallisia
Tarjouksentekijdlle tai Yhtidlle Ostotarjouksen ndkokulmasta, ja ne on tdytetty tai niitdi on noudatettu
tarvittavassa méaarin;

(c) Yhdistymissopimuksen allekirjoituspdiviné tai sen jdlkeen ei ole tapahtunut Olennaista Haitallista Muutosta
(kuten madritelty jaljempéni);

(d) Tarjouksentekiji ei ole Yhdistymissopimuksen allekirjoituspdivin jilkeen saanut tietoja, joita ei ole aiemmin
ilmaistu sille, ja jotka muodostavat tai johtavat Olennaisen Haitalliseen Muutokseen (kuten maédritelty
jaljempéna);

(e) Mikéddn Konsernin (kuten mairitelty jaljempand) julkistama, tai Yhtion Tarjouksentekijille julkistama tieto ei
ole olennaisesti virheellinen, puutteellinen tai harhaanjohtava, eikd Yhtid ole jattinyt julkistamatta mitdén
sellaista tietoa, joka sen olisi sovellettavien lakien, mukaan lukien Nasdaq Helsinki Oy:n ("Nasdaq Helsinki”)
sdannot, pitdnyt julkistaa, edellyttéen, ettd kussakin tapauksessa julkistettu, tiedotettu tai julkistamatta jitetty
tieto tai tietojen julkistamatta jittiminen muodostaa Olennaisen Haitallisen Muutoksen (kuten maédritelty
jéljempand); ja

(f) Mitddn lainsdddantdd tai muuta miadrdystd ei ole annettu, eikd yksikddn toimivaltainen tuomioistuin tai
sdantelyviranomainen ole tehnyt pdédtostd tai antanut sdéntelytoimia, jotka kokonaan tai olennaisilta osin
estéisivit, lykkaisivat tai vaikeuttaisivat Ostotarjouksen toteuttamistas,

Asiakirjojen saatavuus

Tarjousasiakirjan suomenkielinen versio on saatavilla ja timén Tdydennysasiakirjan suomenkielinen versio on 17.4.2023
alkaen saatavilla internetissé osoitteessa www.caverion-offer.fi ja www.nordea.fi/caverion-ostotarjous. Tarjousasiakirjan
englanninkielinen kdédnnds on saatavilla ja timén Tdydennysasiakirjan englanninkielinen kdannds on 17.4.2023 alkaen
saatavilla internetissé osoitteessa www.caverion-offer.com ja www.nordea.fi/caverion-offer.



Finanssivalvonta on hyvéksynyt timén suomenkielisen Taydennysasiakirjan, mutta ei vastaa siind esitettyjen tietojen
oikeellisuudesta. ~ Finanssivalvonnan  hyvdksymispditoksen  diaarinumero on  FIVA/2023/697.  Téstd
Téaydennysasiakirjasta on laadittu myos englanninkielinen kdannos. Mikédli Téydennysasiakirjan kahden eri kieliversion
vililld on eroavaisuuksia, suomenkielinen versio on ratkaiseva.

Ostotarjousta ei tehdi suoraan tai vilillisesti Australiassa, Kanadassa, Hongkongissa, Japanissa, Uudessa-
Seelannissa tai Eteléi-Afrikassa eiké niihin valtioihin eiki Tarjousasiakirjaa ja titi Tdydennysasiakirjaa ja niihin
liittyvidi asiakirjoja tule ldhettii Australiassa, Kanadassa, Hongkongissa, Japanissa, Uudessa-Seelannissa tai
Eteld-Afrikassa eikd niihin valtioihin (mukaan lukien milldin osavaltioiden vilisen tai ulkomaisen kaupan
vilineelld esimerkiksi sihkopostitse, postitse, telefaksilla, puhelimitse tai internetin vilitykselld, tai minkéin
kansallisen arvopaperiporssin kautta), eikd Ostotarjousta ole mahdollista hyviksya suoraan tai vilillisesti tai
milldiin tillaisella tavalla tai vilineelli Australiassa, Kanadassa, Hongkongissa, Japanissa, Uudessa-Seelannissa
tai Eteld-Afrikassa taikka niista valtioista. Tarjousasiakirjan ja timan Tdydennysasiakirjan jiljennoksié ja niihin
liittyvidi asiakirjoja ei siten postiteta, liheteti edelleen, vilitetd tai muuten leviteti tai lihetetdi eiki niiti saa
postittaa, lihettii edelleen, vilittid tai muuten levittiii Australiassa, Kanadassa, Hongkongissa, Japanissa,
Uudessa-Seelannissa tai Eteli-Afrikassa eikd niihin valtioihin taikka niisti valtioista tai tahoille, jotka
hallinnoivat (tissi ominaisuudessaan) Osakkeita australialaisen, kanadalaisen, hongkongilaisen, japanilaisen,
uusiseelantilaisen tai eteliafrikkalaisen henkilon lukuun, eivitkd henkilot, jotka vastaanottavat tillaisia
asiakirjoja (mukaan lukien tahot, jotka hallinnoivat Osakkeita osakkeenomistajan lukuun), saa levittii, lihettia
edelleen, postittaa, vilittdsd tai lihettdsi niitd Australiassa, Kanadassa, Hongkongissa, Japanissa, Uudessa-
Seelannissa tai Eteld-Afrikassa eikd niihin valtioihin taikka niisti valtioista. Ostotarjouksen hyviksyvien
henkiloiden katsotaan esittivin Tarjouksentekijille, ettii kyseiset henkilot noudattavat néiti rajoituksia ja mika
tahansa Ostotarjouksen viitetty hyviksyntd on mitéiton, jos se johtuu niiden rajoitusten suorasta tai vélillisesti
rikkomisesta.

Tietoja osakkeenomistajille Yhdysvalloissa

Caverionin yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille ilmoitetaan, ettd Caverionin osakkeet eivit ole listattuna Yhdysvaltain
arvopaperipOrssissd ja ettd Caverionia eivdt koske Yhdysvaltain vuoden 1934 arvopaperipdrssilain, muutoksineen
(’Porssilaki”) vaatimukset sddnnollisestd tiedonantovelvollisuudesta, eiki se ole velvollinen toimittamaan, eiki toimita,
mitéén raportteja Yhdysvaltain arvopaperi- ja porssiviranomaisille (U.S. Securities and Exchange Commission, ”SEC”).

Ostotarjous on tehty Caverionin, jonka kotipaikka on Suomessa, liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista, ja
sithen soveltuvat suomalaiset tiedonantovelvollisuudet ja menettelyvaatimukset. Ostotarjous on tehty Yhdysvalloissa
Porssilain Kohdan 14(e) ja Regulation 14E -sdédnnoksen mukaisesti, alisteisena Porssilain Kohdan 14d-1(c) poikkeukselle
Tier I -ostotarjouksena ("Tier I poikkeussidfinnés”) ja Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain (”Arvopaperilaki”)
mukaiselle Sddnnolle 802 (802 poikkeussinnds™), ja muutoin Suomen lainsdddédnndn tiedonantovelvollisuuksien ja
menettelyvaatimusten mukaisesti, muun muassa koskien Ostotarjouksen aikataulua, selvitysmenettelyitd, peruuttamista,
edellytyksistd luopumista ja maksujen ajoitusta, jotka eroavat Yhdysvaltain vastaavista. Erityisesti Tarjousasiakirjaan ja
tdhdn Tédydennysasiakirjaan siséllytetyt taloudelliset tiedot on laadittu Suomessa soveltuvien kirjanpitostandardien
mukaisesti, eivitkd ne vilttdmattd ole verrattavissa yhdysvaltalaisten yhtididen tilinpdétoksiin tai taloudellisiin tietoihin.
Ostotarjous tehdddn Caverionin Yhdysvalloissa asuville osakkeenomistajille samoin ehdoin kuin kaikille muille
Caverionin osakkeenomistajille, joille tarjous tehdddn. Kaikki tietoa sisdltavat asiakirjat, mukaan lukien Tarjousasiakirja
ja tdimd Taydennysasiakirja, annetaan yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille tavalla, joka on verrattavissa menetelméén,
jolla tdllaiset asiakirjat toimitetaan Caverionin muille osakkeenomistajille.

Koska Ostotarjous on Tier I -ostotarjous, sithen sovelletaan Suomen lainsddddnndssi asetettua selvitysmenettelyd, joka
poikkeaa Yhdysvalloissa tavanomaisesti kaytetystd selvitysmenettelysti erityisesti siltd osin, milloin vastike maksetaan.
Suomen lain mukaisesti toteutettava Ostotarjous tehdddn yhdysvaltaisille osakkeenomistajille soveltuvan Yhdysvaltojen
arvopaperilainsddddnnon sekd kyseiseen lainsdddéntoon perustuvien erivapauksien, erityisesti Tier I -ostotarjousta
koskevan erityisvapauden ja 802 poikkeussddnnoksen, mukaisesti. Siind mddrin kuin Ostotarjoukseen sovelletaan
Yhdysvaltain arvopaperilainsdadintod, kyseisid sddnnoksid sovelletaan ainoastaan yhdysvaltalaisiin osakkeenomistajiin,
eivitkd ne aiheuta vaatimuksia muille henkildille. Yhdysvaltalaisten osakkeenomistajien tulee huomata, ettd (riippumatta
siitd, maksetaanko se alun perin kiteisend vai Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien lunastuksen yhteydessd)
Tarjousvastikkeen valuutta on euro, ja ettd valuuttakurssivaihtelujen mukaisia oikaisuja ei tehdéd Tarjousvastikkeeseen.

Soveltuvien lakien tai méérdysten sallimissa rajoissa Tarjouksentekijé ja sen lahipiiriyhtiot tai sen vilittdjat ja vélittdjien
lahipiiriyhtiot (toimiessaan Tarjouksentekijén tai sen lahipiiriyhtididen asiamiehind) voivat ajoittain Tarjousasiakirjan ja
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tdman Taydennysasiakirjan paivamiirin jilkeen Ostotarjouksen vireilldolon aikana ja muutoin kuin Ostotarjouksen
mukaisesti, suoraan tai vélillisesti, ostaa tai jarjestdd ostavansa Osakkeita tai mitd tahansa arvopapereita, jotka ovat
vaihdettavissa tai muunnettavissa Osakkeiksi. Ndmé ostot voivat tapahtua joko julkisilla markkinoilla vallitsevilla
hinnoilla tai yksityisiné liiketoimina neuvotelluilla hinnoilla. Siind laajuudessa kuin tieto ostoista tai jérjestelyistd ostaa
julkistetaan Suomessa, tieto julkistetaan lehdistotiedotteella tai muulla sellaisella tavalla, jolla tillaisen tiedon voidaan
kohtuudella arvioida tavoittavan Caverionin osakkeenomistajat Yhdysvalloissa. Liséksi Tarjouksentekijian taloudelliset
neuvonantajat voivat harjoittaa Caverionin arvopapereilla tavanomaista kaupankdyntid, joka voi késittdd téillaisten
arvopapereiden oston tai niiden ostamisen jarjestdmisen. Siind laajuudessa kuin Suomessa vaaditaan, tieto tdllaisista
ostoista julkistetaan Suomessa Suomen lain edellyttdmalld tavalla.

SEC tai mikddn Yhdysvaltain osavaltion arvopaperikomitea ei ole hyvéksynyt tai hyldnnyt Ostotarjousta (mukaan lukien
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tarjoamista), lausunut Ostotarjouksen arvosta tai kohtuullisuudesta (mukaan
lukien Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tarjoamista) eikd lausunut mitddn Ostotarjouksen yhteydessd annettujen
tietojen riittdvyydestd, oikeellisuudesta tai tdydellisyydestd (mukaan lukien Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
tarjoamista). Tdémén vastainen lausuma on rikosoikeudellisesti rangaistava teko Yhdysvalloissa.

VAIHTOEHTOISIA  VASTIKEINSTRUMENTTEJA EI OLE REKISTEROITY EIKA NIITA TULLA
REKISTEROIMAAN ARVOPAPERILAIN TAI MINKAAN YHDYSVALTOJEN OSAVALTION TAI MUUN
LAINKAYTTOALUEEN  ARVOPAPERILAINSAADANNON  MUKAISESTI, JA  VAIHTOEHTOISET
VASTIKEINSTRUMENTIT OVAT ARVOPAPERILAIN MUKAISIA "RAJOITETTUJA ARVOPAPEREITA” EIKA
NIITA SAA TARJOTA TAI MYYDA YHDYSVALLOISSA TAI YHDYSVALTALAISILLE HENKILOILLE TAI
NAIDEN LUKUUN TAI EDUKSI (SITEN KUIN ON MAARITELTY ARVOPAPERILAIN NOJALLA ANNETUSSA
ASETUKSESSA S), PAITSI ARVOPAPERILAIN JA SOVELLETTAVIEN OSAVALTIOIDEN TAI PAIKALLISTEN
ARVOPAPERILAKIEN REKISTEROINTIVAATIMUKSIA KOSKEVAN POIKKEUKSEN NOJALLA TAI
LIOKETOIMESSA, JOHON EI SOVELLETA ARVOPAPERILAIN JA SOVELLETTAVIEN OSAVALTIOIDEN TAI
PAIKALLISTEN ARVOPAPERILAKIEN REKISTEROINTIVAATIMUKSIA.

Kiteisen vastaanottaminen Ostotarjouksen perusteella yhdysvaltalaisena osakkeenomistajana saattaa olla Yhdysvaltain
liittovaltion tuloverotuksessa ja soveltuvan Yhdysvaltain osavaltion ja paikallisten sekd ulkomaisten ja muiden verolakien
mukaan verotettava tapahtuma. Kaikkia Osakkeiden omistajia kehotetaan vilittdmasti kddntyméén riippumattoman
ammattimaisen neuvonantajan puoleen Ostotarjouksen hyvaksymisti koskeviin vero- ja muihin seuraamuksiin liittyen.

Caverionin osakkeenomistajien ja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijoiden oikeuksien toteuttaminen ja
mahdollisten vaatimusten esittiminen Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien nojalla voi olla vaikeaa, koska
Tarjouksentekijd ja Caverion ovat sijoittautuneet Yhdysvaltain ulkopuolelle ja osa tai kaikki niiden toimihenkil&ista ja
johtajista  saattavat asua Yhdysvaltain ulkopuolella. Caverionin osakkeenomistajat ja  Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien haltijat eivét valttdmattd voi haastaa Tarjouksentekijdd tai Caverion tai ndiden toimihenkildita tai
johtajia oikeuteen Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien rikkomisesta Yhdysvaltain ulkopuolisessa
tuomioistuimessa. Tarjouksentekijin ja Caverionin sekd niiden ldhipiiriyhtididen pakottaminen noudattamaan
yhdysvaltalaisen tuomioistuimen tuomiota voi olla vaikeaa.

SEC TAI MIKAAN YHDYSVALTAIN OSAVALTION ARVOPAPERIKOMITEA EI OLE HYVAKSYNYT TAI
HYLANNYT OSTOTARJOUSTA TAI ANTANUT MITAAN LAUSUNTOJA OSTOTARJOUKSEN
OIKEELLISUUDESTA TAI KOHTUULLISUUDESTA TAI TARJOUSASIAKIRJAN TAI TAMAN
TAYDENNYSASIAKIRJAN RIITTAVYYDESTA TAI TAYDELLISYYDESTA TAI SITA, OVATKO
TARJOUSASIAKIRJASSA TAI TASSA TAYDENNYSASIAKIRJASSA ESITETYT TIEDOT OIKEITA TAI
TAYDELLISIA. TAMAN VASTAINEN LAUSUMA ON RIKOSOIKEUDELLISESTI RANGAISTAVA TEKO
YHDYSVALLOISSA.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Tama Téaydennysasiakirja siséltdd “tulevaisuutta koskevia lausumia”, mukaan lukien lausumia Ostotarjouksen odotetusta
ajankohdasta ja toteutumisesta. Yleisesti sanat kuten saattaa, pitdisi, voisi, pyrkii, tulee, tulisi, odottaa, aikoo, arvioi,
ennakoi, uskoo, suunnittelee, tavoittelee, tarkastelee, ndkee, jatkaa tai muut samantapaiset ilmaisut ovat tulevaisuutta
koskevia lausumia.
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Namé lausumat ovat alttiita riskeille, epdvarmuustekijdille, oletuksille ja muille tirkeille tekijoille, joista moni voi olla
Tarjouksentekijan vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella, ja jotka voivat saada tosiasialliset lopputulokset poikkeamaan
olennaisesti néissé tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetyisté tai tarkoitetuista.

Tekijoihin, jotka voisivat johtaa tosiasiallisten lopputulosten poikkeamiseen téllaisista lausumista, kuuluvat: miké tahansa
tapahtuma, muutos tai muu olosuhde, joka voisi aiheuttaa Ostotarjouksen peruuntumisen; epdonnistuminen tarvittavien
viranomaislupien saamisessa oikea-aikaisesti tai muutoin; riski Ostotarjouksen toteuttamiselle asetetun ehdon tdyttymatta
jaamisestd; Caverionin kyky sdilyttdd ja palkata avainhenkildstod ja yllépitdé asiakassuhteita; sekd toimittajien ja muiden
litkekumppaneiden mahdollisuus viivyttdd Ostotarjouksen toteuttamista sekd muita tekijoita.

Vaikka Tarjouksentekija uskoo, ettd téllaisissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa ilmaistut odotukset perustuvat
perusteltuihin oletuksiin, ei ole varmuutta siitd, ettd tillaiset lausumat pitéisivét paikkansa tai olisivat oikeassa eikd
téllaisten lausumien tarkkuudesta tai tdydellisyydestd tulevaisuudessa anneta mitdén vakuutuksia. Tarjouksentekijilla ei
ole mitéén velvollisuutta paivittaa tai tarkastaa téllaisia tulevaisuutta koskevia lausumia julkisesti uuden informaation tai
tulevaisuuden tapahtumien yhteydessd tai muutoin, paitsi siind méarin kuin soveltuva lainsdddanto tai toimivaltainen
viranomainen titd edellyttdd. Tdmdn Taydennysasiakirjan siséltdimidt tulevaisuutta koskevat lausumat ilmaisevat
ainoastaan timéin Taydennysasiakirjan pdivdmaérdn mukaista asiantilaa.

11
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Caverion

Building Performance

Caverionin hallitus peruuttaa
suosituksensa North Holdings 3:n
tarjoukselle ja suosittelee yksimielisesti
Crayfish BidCon tarjousta

Caverion Oyj Julkinen ostotarjous 5.4.2023 klo 9.00

Caverionin hallitus peruuttaa suosituksensa North Holdings 3:n tarjoukselle ja
suosittelee yksimielisesti Crayfish BidCon tarjousta

TATA TIEDOTETTA EI SAA JULKAISTA TAI MUUTOIN LEVITTAA KOKONAAN TAI OSITTAIN,
SUORAAN TAI VALILLISESTI AUSTRALIAAN, KANADAAN, HONGKONGIIN, JAPANIIN, UUTEEN-
SEELANTIIN TAI ETELA-AFRIKKAAN TAl MILLEKAAN SELLAISELLE ALUEELLE, JOLLA
OSTOTARJOUS OLISI SOVELTUVAN LAIN VASTAINEN.

Caverion Oyj:n hallitus ("Hallitus”) ilmoitti 23.3.2023, ettd se ennakoi peruuttavansa suosituksensa North
Holdings 3 Oy:n ("Bain Konsortio”) ostotarjoukselle kaikista Caverion Oyj:n ("Caverion”) liikkeeseen
lasketuista ja ulkona olevista osakkeista, jotka eivat ole Caverionin tai sen tytaryhtididen hallussa

("Osakkeet” tai kukin erikseen "Osake”) ("Bain Konsortion Tarjous”), ja sen sijaan suosittelevansa
Crayfish BidCo Oy:n ("Triton”) ostotarjousta ("Tritonin Tarjous”), ellei Bain Konsortio esitd viimeistaan
4.4.2023 tarjousta, joka on vahintaan yhta edullinen Caverionin osakkeenomistaijille kuin Tritonin Tarjous.

Hallitus vertasi tarjousvastiketta 8,75 euroa Osakkeelta (oikaistu Caverionin varsinaisen yhtikokouksen
27.3.2023 paattamalla 0,20 euron osakekohtaisella osingolla ("Osinko”)) ("Tritonin Tarjousvastike”)
Bain Konsortion tarjoamiin vastikkeisiin (i) 7,80 euroa/Osake (oikaistu Osingolla), joka maksetaan
kateiselld toteuttamisen yhteydessd, tai (i) kiinted kateismaksu, jonka maard on 8,30 euroa/Osake
(oikaistu Osingolla) ja joka maksetaan yhdeksan (9) kuukautta toteuttamisen jalkeen ("Bain Konsortion
Tarjousvastike’). Kun tarjouksia verrattiin keskendan kokonaisuudessaan (mukaan luettuna taloudelliset
ja toteutettavuuteen liittyvat nakodkulmat ja ottaen huomioon ennakoitu ajoitus, saantelya koskevat seikat
seka tarjouksiin liittyvat riskit), Hallitus piti Tritonin Tarjousvastiketta riittavasti Bain Konsortion
Tarjousvastiketta korkeampana, jotta se ylittda Tritonin Tarjoukseen sisaltyvat suuremmat riskit, ja siten
Tritonin Tarjousta osakkeenomistajille Bain Konsortion Tarjousta houkuttelevampana. Hallitus viittaa
23.3.2023 julkistamaansa tiedotteeseen, jossa on vertailtu ja arvioitu Tritonin Tarjousta ja Bain Konsortion
Tarjousta suhteessa toisiinsa.

Hallitus toteaa, ettd Bain Konsortion oikeus parantaa tarjoustaan on paattynyt 4.4.2023, eikd Bain
Konsortion Tarjouksen ehtoihin ole tehty parannuksia. N&in ollen Hallitus on p&attdnyt peruuttaa
suosituksensa Bain Konsortion Tarjoukselle ja sen sijaan suositella yksimielisesti Tritonin tarjousta.
Hallituksen Tritonin Tarjousta koskeva lausunto seka Hallituksen Bain Konsortion Tarjousta koskeva
paivitetty lausunto ovat kokonaisuudessaan taman porssitiedotteen liitteina.

Hallituksen puheenjohtaja Mats Paulsson kommentoi Hallituksen suosituksen muuttamista seuraavasti:

"Perusteellisen arvioinnin tuloksena Hallitus on péaéttényt suositella Tritonin Tarjousta. Tervehdimme ilolla
Tritonin sitoutumista Caverioniin 9,97 prosentin omistuksella, jonka odotetaan kasvavan 29,91 prosenttiin,
kun ehdolliset osakeostot ovat toteutuneet. Tritonilla on vaikuttavat néytét menestyksekkaiden
liiketoimintojen rakentamisesta. Ndkemyksemme on, ettd Triton voi myoétévaikuttaa Caverionin
liiketoiminnan kehittdmiseen tavalla, joka hybdyttda niin asiakkaitamme, yhteistybkumppaneitamme kuin
tybntekijéitdmme.”

Yhteisty6sopimus Tritonin kanssa
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Caverion ja Triton ovat 5.4.2023 tehneet yhteistydsopimuksen ("Yhteistydsopimus”), jossa Caverion ja
Triton sitoutuvat muun muassa avustamaan toisiaan ja tekem&an yhteisty6td Tritonin Tarjouksen
toteuttamiseksi.

Yhteistydsopimuksen mukaisesti Caverion ja Triton pyrkivat parhaansa mukaan kohtuullisin keinoin
ryhtymaan kaikkiin kohtuullisesti edellytettaviin toimenpiteisiin tai huolehtimaan niihin ryhtymisesta seka
avustamaan toista osapuolta ja tekemaan vyhteisty6td tédman kanssa kaikissa tarvittavissa tai
suositeltavissa toimenpiteissd Tritonin Tarjouksen toteuttamiseksi sen ehtojen mukaisesti, mukaan
luettuna (i) kaikkien tarvittavien rekisterGintien ja hakemusten tekeminen asianmukaisille
kilpailuviranomaisille soveltuvilla lainkayttdalueilla ja muille viranomaisille tai saantelyviranomaisille
(tdydennykset ja muutokset mukaan luettuna) siten, kuin se on kohtuullisesti tarpeen Tritonin Tarjouksen
toteuttamiseksi, ja (ii) kaikkien Tritonin Tarjouksen toteuttamiseksi tarvittavien suostumusten,
hyvaksyntojen tai oikeuksista luopumisten hankkiminen kolmansilta osapuolilta Tritonin Tarjouksen
ehtojen edellyttdmassa laajuudessa. Lisdksi Caverion ja Triton sitoutuvat toimittamaan toisilleen tiettyja
tietoja, joita voidaan tarvita Tritonin Tarjousta ja/tai Yhteistydsopimusta varten.

YhteistyGsopimus sisaltaa lisaksi eraitd molempien osapuolten antamia tiettyja tavanomaisia sitoumuksia,
kuten sitoumuksen jatkaa Caverion-konsernin liiketoimintaa tavanomaisen liiketoiminnan mukaisesti
siihen asti, kunnes Tritonin Tarjouksessa tarjottuja Osakkeita koskevat toteutuskaupat selvitetdan tai,
tapauksesta riippuen, kunnes Yhteistydsopimus irtisanotaan, seka Tritonin sitoumuksen toimittaa
Caverionin pyynnostd Caverionille tai sen edustajille kopiot Tritonin rahoitussopimuksiin liittyvista
sopimuksista Tritonin Tarjousta varten (merkittavat muutokset mukaan luettuna).

Yhteisty0sopimus paattyy automaattisesti, sen mukaan kumpi naista tapahtuu aikaisemmin, joko Tritonin
Tarjouksen toteuduttua, tai sind paivana (jos minaan), jolloin Triton julkisesti iimoittaa, etta se (i) ei toteuta
Tritonin Tarjousta, (ii) antaa Tritonin Tarjouksen raueta tai (iii) peruuttaa Tritonin Tarjouksen. Edella
mainitusta huolimatta sekd Caverionilla etta Tritonilla on oikeus irtisanoa Yhteistydsopimus paattymaan
valittdbmasti, jos Hallitus on paattanyt peruuttaa suosituksensa huolellisuus- ja lojaliteettivelvoitteensa
vuoksi. Yhteystyésopimuksen irtisanomisesta ei seuraa irtisanovalle osapuolelle minkaanlaista vastuuta
edellyttaen, etta irtisanova osapuoli on muuten noudattanut Yhteistydsopimuksen mukaisia velvoitteitaan.

Hallitus voi milloin tahansa Yhteistydsopimuksen nojalla peruuttaa tai kumota 5.4.2023 antamansa
suosituksen Tritonin Tarjoukselle ("Suositus”) tai muokata Suositusta ja ryhtya Suosituksen vastaisiin
toimiin, jos Suosituksen peruuttaminen tai muokkaaminen tai Suosituksen vastainen toiminta on
valttamatonta, jotta Hallitus voi tayttda huolellisuus- ja lojaliteettivelvoitteensa Osakkeiden haltijoita
kohtaan Suomen lakien ja sddnndsten mukaisesti.

Bain Konsortion kanssa tehdyn yhdistymissopimuksen irtisanominen

Caverion on lisaksi irtisanonut Bain Konsortion kanssa 3.11.2022 allekirjoitetun yhdistymissopimuksen
(sellaisena kuin se on 24.1.2023 muutettuna, "Yhdistymissopimus”). Yhdistymissopimuksen mukaan
jos kumpi tahansa osapuoli irtisanoo Yhdistymissopimuksen sen vuoksi, etta Hallitus peruuttaa tai
kumoaa suosituksensa Bain Konsortion Tarjoukselle tai muokkaa sita, Caverionin tulee korvata Bain
Konsortiolle  Yhdistymissopimuksen ja Bain Konsortion Tarjouksen yhteydessd aiheutuneet
dokumentoidut juoksevat kulut 10 000 000 euron enimmaismaaraan asti. Kustannusten kattaminen ei
vaikuta Tritonin Tarjoukseen.

Hallitus sai Caverionin yksinoikeudella toimivalta taloudelliselta neuvonantajalta Bank of America Europe
DAC, Stockholm branchilta ("BofA Securities”) 4.4.2023 paivatyn lausunnon, jonka mukaan kyseisen
lausunnon paivamaarana Osakkeiden haltijoille (muille kuin Tritonille ja sen I&hipiiriyhteisoille) Tritonin
Tarjouksen mukaan maksettava Tritonin Tarjousvastike oli taloudellisessa mielessa kohtuullinen
Osakkeiden haltijoille. Lausunto perustui tehtyihin oletuksiin, noudatettuihin menettelyihin, harkittuihin
seikkoihin seka tehtyyn tarkastukseen liittyviin rajoituksiin ja varauksiin, jotka on kuvattu tarkemmin
lausunnossa ("Lausunto”). Lausunto annettiin Hallituksen kayttédn ja hyddynnettavaksi, eikd se
muodosta suositusta siita, tulisiko Osakkeiden haltijoiden hyvaksya Tritonin Tarjous Osakkeidensa osalta
tai miten Osakkeiden haltijoiden tulisi toimia Tritonin Tarjouksen tai minkdan siihen liittyvan asian
yhteydessa.

Jakelu:
Nasdaq Helsinki, keskeiset tiedotusvalineet, www.caverion fi
TIETOA CAVERIONISTA

Caverion on Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhtid, jonka osake on listattu Nasdaq
Helsingin paalistalla. Caverion on Pohjois- ja )P?gski-Euroopassa toimiva alykkaiden ja kestavien



rakennettujen ymparistdjen asiantuntija, joka mahdollistaa suorituskykya ja ihmisten hyvinvointia.
Caverion tarjoaa osaamistaan rakennusten, infrastruktuurin, teollisuuslaitosten ja teollisten prosessien
koko elinkaaren ajan: hankekehityksesta projekteihin, tekniseen huoltoon ja kunnossapitoon,
kiinteistdjohtamiseen seka asiantuntijapalveluihin. Vuoden 2022 joulukuun lopussa Caverion-konsernin
palveluksessa oli lahes 14 500 asiakkaita palvelevaa ammattilaista 10 maassa.

TARKEAA TIETOA

TATA PORSSITIEDOTETTAEI SAA JULKAISTATAI MUUTOIN LEVITTAA, KOKONAAN TAI OSITTAIN,
SUORAAN TAI VALILLISESTI, AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA,
UUDESSA-SEELANNISSA TAI ETELA-AFRIKASSA TAI NAIHIN MAIHIN TAI MILLAAN MUULLA
ALUEELLA TAI MILLEKAAN MUULLE ALUEELLE, JOSSA OSTOTARJOUS OLISI SOVELTUVAN LAIN
VASTAINEN.

TAMA PORSSITIEDOTE El OLE TARJOUSASIAKIRJA  TAI  TARJOUSASIAKIRJAN
TAYDENNYSASIAKIRJA EIKA SELLAISENAAN MUODOSTA TARJOUSTA TAI KEHOTUSTA TEHDA
MYYNTITARJOUSTA. ERITYISESTI TAMA PORSSITIEDOTE ElI OLE TARJOUS MYYDA TAI
TARJOUSPYYNTO OSTAA MITAAN TASSA TIEDOTTEESSA KUVATTUJA ARVOPAPEREITA EIKA
OSTOTARJOUKSEN LAAJENNUS AUSTRALIAAN, KANADAAN, HONGKONGIIN, JAPANIIN, UUTEEN-
SEELANTIIN TAI ETELA-AFRIKKAAN. SIJOITTAJIEN TULEE HYVAKSYA OSAKKEITA KOSKEVA
OSTOTARJOUS YKSINOMAAN TARJOUSASIAKIRJAAN JA TARJOUSASIAKIRJAN MAHDOLLISIIN
TAYDENNYSASIAKIRJOIHIN SISALLYTETTYJEN TIETOJEN POHJALTA. TARJOUKSIA EI TEHDA
SUORAAN TAI VALILLISESTI ALUEILLE, JOILLA JOKO TARJOAMINEN TAlI TARJOUKSEEN
OSALLISTUMINEN OLISI LAINVASTAISTATAI MIKALI ALUEELLA VAADITAAN TARJOUSASIAKIRJAN
JULKISTAMISTA TAI REKISTEROINTEJA TAlI TARJOUKSEN TEKEMISEEN KOHDISTUU MUITA
VAATIMUKSIA SUOMESSA OSTOTARJOUKSEEN LITTYVIEN VAATIMUSTEN LISAKSI.

OSTOTARJOUSTA EI TEHDA SUORAAN TAI VALILLISESTI ALUEELLE, MISSA SE ON
LAINVASTAINEN, EIKA TARJOUSASIAKIRJAA, TAYDENNYSASIAKIRJAA JA NIIHIN LITTYVIA
HYVAKSYMISLOMAKKEITA JAETA, LEVITETA EDELLEEN TAI VALITETA EIKA SITA SAA JAKAA,
LEVITTAA EDELLEEN TAI VALITTAA ALUEELLE TAI ALUEELTA, MISSA SE ON SOVELTUVIEN
LAKIEN TAI SAANNOSTEN VASTAISTA. OSTOTARJOUSTAEI ERITYISESTI TEHDA SUORAAN TAI
VALILLISESTI POSTIPALVELUIDEN KAUTTA TAI MILLAAN MUULLA TAVALLA TAIl VALINEELLA
(SISALTAEN, MUTTA EI RAJOITTUEN, FAKSIN, TELEKSIN, PUHELIMEN SEKA INTERNETIN) TAI
MILLAAN OSAVALTIOIDEN VALISEEN TAlI ULKOMAANKAUPPAAN LITTYVALLA TAVALLA TAI
MINKAAN KANSALLISEN ARVOPAPERIPORSSIN TAl SEN TARJOAMIEN PALVELUIDEN KAUTTA
AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA, UUDESSA-SEELANNISSA TAI
ETELA-AFRIKASSA TAI NAIHIN MAIHIN. OSTOTARJOUSTA EI VOIDA HYVAKSYA, SUORAAN TAI
VALILLISESTI, MILLAAN SANOTULLA KAYTOLLA, TAVALLATAI VALINEELLA EIKA AUSTRALIASTA,
KANADASTA, HONGKONGISTA, JAPANISTA, UUDESTA-SEELANNISTA TAI ETELA-AFRIKASTA JA
MIKA TAHANSA OSTOTARJOUKSEN VAITETTY HYVAKSYNTA, JOKA JOHTUU SUORAAN TAI
VALILLISESTI NAIDEN RAJOITUSTEN RIKKOMISESTA ON MITATON.

TAMA PORSSITIEDOTE ON VALMISTELTU SUOMEN LAIN, NASDAQ HELSINGIN SAANTOJEN JA
OSTOTARJOUSKOODIN MUKAISESTI, JA TASSA ESITETTY INFORMAATIO EI VALTTAMATTA
VASTAASITA, MITA SE OLISI OLLUT, JOS TAMA PORSSITIEDOTE OLISI VALMISTELTU SUOMEN
ULKOPUOLELLA OLEVIEN LAKIEN MUKAISESTI.

Tietoja Caverionin osakkeenomistajille Yhdysvalloissa

Caverionin yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille ilmoitetaan, ettda Osakkeet eivat ole listattuna
Yhdysvaltain arvopaperipdrssissd ja ettd Caverionia eivat koske Yhdysvaltain vuoden 1934
arvopaperiporssilain, muutoksineen ("Porssilaki”) vaatimukset sdanndllisesta tiedonantovelvollisuudesta,
eikd se ole velvollinen toimittamaan, eikd toimita, mitdan raportteja Yhdysvaltain arvopaperi- ja
porssiviranomaisille (U.S. Securities and Exchange Commission, "SEC”).

Ostotarjous tehdaan Caverionin, jonka kotipaikka on Suomessa, liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista
osakkeista, ja siihen soveltuvat suomalaiset tiedonantovelvollisuudet ja menettelyvaatimukset.
Ostotarjous on tehty Yhdysvalloissa Porssilain Kohdan 14(e) ja Regulation 14E -saanndksen mukaisesti,
alisteisena Porssilain Kohdan 14d-1(c) poikkeukselle Tier | -ostotarjouksena ("Tier | -poikkeussaannds”),
ja muutoin Suomen lainsaadannon tiedonantovelvollisuuksien ja menettelyvaatimusten mukaisesti, muun
muassa koskien ostotarjouksen aikataulua, selvitysmenettelyitd, peruuttamista, edellytyksista luopumista
ja maksujen ajoitusta, jotka eroavat Yhdysvaltain vastaavista. Erityisesti tdhan porssitiedotteeseen
sisallytetyt taloudelliset tiedot on laadittu Suomessa soveltuvien kirjanpitostandardien mukaisesti, eivatka
ne valttdmattd ole verrattavissa yhdysvaltalaisten yhtididen tilinpaatdksiin tai taloudellisiin tietoihin.
Ostotarjous on tehty Caverionin Yhdysvalloissa asuville osakkeenomistajille samoin ehdoin kuin kaikille
muille Caverionin osakkeenomistajille, joille tarjous on tehty. Kaikki tietoa sisaltavat asiakirjat, mukaan
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lukien tdma porssitiedote, annetaan yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille tavalla, joka on verrattavissa
menetelmaan, jolla tallaiset asiakirjat toimitetaan Caverionin muille osakkeenomistaijille.

Koska ostotarjous on Tier | -ostotarjous, siihen sovelletaan Suomen lainsdadanndssa asetettua
selvitysmenettelyd, joka poikkeaa Yhdysvalloissa tavanomaisesti kaytetysta selvitysmenettelysta
erityisesti siltd osin, milloin vastike maksetaan. Suomen lain mukaisesti toteutettava ostotarjous tehdaan
yhdysvaltaisille osakkeenomistajille soveltuvan Yhdysvaltojen arvopaperilainsdadannoén seka kyseiseen
lainsdadantéon perustuvien erivapauksien, erityisesti Tier | -ostotarjousta koskevan erityisvapauden
mukaisesti. Siind maarin kuin ostotarjoukseen sovelletaan Yhdysvaltain arvopaperilainsdadantoa,
kyseisida sdanndksia sovelletaan ainoastaan yhdysvaltalaisiin osakkeenomistajiin, eivatkd ne aiheuta
vaatimuksia muille  henkildille.  Yhdysvaltalaisten osakkeenomistajien tulee huomata, ettd
Tarjousvastikkeen valuutta on euro ja ettd valuuttakurssivaihtelujen mukaisia oikaisuja ei tehda
Tarjousvastikkeeseen.

Soveltuvien lakien tai maaraysten sallimissa rajoissa Tarjouksentekija ja sen lahipiiriyhtiot tai sen valittajat
ja valittajien lahipiiriyhtiét (toimiessaan Tarjouksentekijan tai sen lahipiiriyhtididen asiamiehina) voivat
ajoittain tdman porssitiedotteen paivamaaran jalkeen ostotarjouksen vireilldolon aikana ja ostotarjouksen
vireilldolon aikana muutoin kuin ostotarjouksen mukaisesti, suoraan tai valillisesti, ostaa tai jarjestda
ostavansa Osakkeita tai mitd tahansa arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai muunnettavissa
Osakkeiksi. Nama ostot voivat tapahtua joko julkisilla markkinoilla vallitsevilla hinnoilla tai yksityisina
liketoimina neuvotelluilla hinnoilla. Siind laajuudessa kuin tieto ostoista tai jarjestelyista ostaa julkistetaan
Suomessa, tieto julkistetaan lehdistotiedotteella tai muulla sellaisella tavalla, jolla tallaisen tiedon voidaan
kohtuudella arvioida tavoittavan Caverionin osakkeenomistajat Yhdysvalloissa. Lisaksi Tarjouksentekijan
taloudelliset neuvonantajat voivat harjoittaa Caverionin arvopapereilla tavanomaista kaupankayntia, joka
voi kasittdd tallaisten arvopapereiden oston tai niiden ostamisen jarjestamisen. Siind laajuudessa kuin
Suomessa vaaditaan, tieto tallaisista ostoista julkistetaan Suomessa Suomen lain edellyttdmalla tavalla.

SEC tai mikdan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperikomitea ei ole hyvaksynyt tai hylannyt ostotarjousta,
lausunut ostotarjouksen arvosta tai kohtuullisuudesta eika lausunut mitdan ostotarjouksen yhteydessa
annettujen tietojen riittdvyydesta, oikeellisuudesta tai taydellisyydesta. Taman vastainen lausuma on
rikosoikeudellisesti rangaistava teko Yhdysvalloissa.

Kateisen vastaanottaminen ostotarjouksen perusteella yhdysvaltalaisena osakkeenomistajana saattaa
olla Yhdysvaltain liittovaltion tuloverotuksessa ja soveltuvan Yhdysvaltain osavaltion ja paikallisten seka
ulkomaisten ja muiden verolakien mukaan verotettava tapahtuma. Kaikkia Osakkeiden omistajia
kehotetaan valittdmasti kdantymaan riippumattoman ammattimaisen neuvonantajan puoleen
ostotarjouksen hyvaksymista koskeviin vero- ja muihin seuraamuksiin liittyen.

Siind maarin kuin ostotarjoukseen sovelletaan Yhdysvaltain arvopaperilainsaadantda, kyseisia
saannoksia sovelletaan ainoastaan yhdysvaltalaisiin osakkeenomistajiin, eivatka ne aiheuta vaatimuksia
muille henkil6ille. Caverionin osakkeenomistajien oikeuksien toteuttaminen ja mahdollisten vaatimusten
esittaminen Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien nojalla voi olla vaikeaa, koska Tarjouksentekija ja
Caverion ovat sijoittautuneet Yhdysvaltain ulkopuolelle ja osa tai kaikki niiden toimihenkildista ja johtajista
saattavat asua Yhdysvaltain ulkopuolella. Caverionin osakkeenomistajat eivat valttamatta voi haastaa
Tarjouksentekijaa tai Caverionia tai naiden toimihenkildita tai johtajia oikeuteen Yhdysvaltain liittovaltion
arvopaperilakien rikkomisesta Yhdysvaltain ulkopuolisessa tuomioistuimessa. Tarjouksentekijan ja
Caverionin seka niiden lahipiiriyhtididen pakottaminen noudattamaan yhdysvaltalaisen tuomioistuimen
tuomiota voi olla vaikeaa.

SEC TAI MIKAAN YHDYSVALTAIN OSAVALTION ARVOPAPERIKOMITEA EI OLE HYVAKSYNYT TAI
HYLANNYT OSTOTARJOUSTA TAI ANTANUT MITAAN LAUSUNTOJA OSTOTARJOUKSEN
OIKEELLISUUDESTA TAI KOHTUULLISUUDESTA TAI TARJOUSASIAKIRJAN TAI
TAYDENNYSASIAKIRJAN RITTAVYYDESTA TAlI TAYDELLISYYDESTA TAI SIITA, OVATKO
TARJOUSASIAKIRJIASSA TAI TAYDENNYSASIAKIRJASSA ESITETYT TIEDOT OIKEITA TAI
TAYDELLISIA. TAMAN VASTAINEN LAUSUMA ON RIKOSOIKEUDELLISESTI RANGAISTAVA TEKO
YHDYSVALLOISSA.

Vastuuvapauslauseke

Bank of America Europe DAC, Stockholm branch, Bank of America Corporationin tytaryhtié, toimii
ainoastaan Caverionin eika kenenkaan muun puolesta Bain Konsortion Tarjouksen ja Tritonin Tarjouksen
yhteydessa, eika ole vastuussa kenellekdan muulle kuin Caverionille sen asiakkailleen antaman suojan
tarjoamisesta taikka neuvonannon tarjoamisesta Bain Konsortion Tarjoukseen, Tritonin Tarjoukseen tai
mihin tahansa muuhun tassa podrssitiedotteessa viitattuun seikkaan tai jarjestelyyn liittyen.

Sijoittaja- ja mediakyselyt:



Milena Haeggstrom, sijoittajasuhdejohtaja, Caverion, puh. +358 40 5581 328,
milena.haeggstrom@caverion.com

Caverion on é&lykkéén ja kestédvén rakennetun ympéristoén asiantuntija, joka mahdollistaa suorituskykyé ja ihmisten hyvinvointia.
Asiakkaat voivat luottaa osaamiseemme kKiinteistéjen, infrastruktuurin, teollisuuslaitosten ja teollisten prosessien koko elinkaaren
ajan: perus- ja élyteknologioiden asennuksesta seka huollosta ja kunnossapidosta palvelujen johtamiseen seké asiantuntija- ja
suunnittelupalveluihin ja digitaalisiin ratkaisuihin. Palvelemme asiakkaitamme 10 maassa, Pohjois- ja Keski-Euroopassa, lédhes

14 500 caverimme voimin. Liikevaihtomme vuonna 2022 oli yli 2,3 miljardia euroa. Caverionin osake on listattu Nasdaq Helsingissé&.

www.caverion.fi @CaverionSuomi

#BuildingPerformance #N&inSyntyyEnergiaviisaus #Caverion
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North Holdings 3 Oy kommentoi Ostotarjoustaan koskevan Caverionin hallituksen suosituksen
peruuttamista ja luopuu tietyisti Ostotarjouksen toteuttamisedellytyksisti

NORTH HOLDINGS 3 0Y  PORSSITIEDOTE 5.4.2023 klo 18.30

EI JULKISTETTAVAKSI TAI LEVITETTAVAKSI, KOKONAAN TAI OSITTAIN, SUORAAN TAI
VALILLISESTI, AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA, UUDESSA-SEELANNISSA
TAI ETELA-AFRIKASSA TAI NAIHIN MAIHIN TAI MILLAAN MUULLA ALUEELLA TAI MILLEKAAN
MUULLE ALUEELLE, JOSSA OSTOTARJOUS OLISI SOVELTUVAN LAIN VASTAINEN.

North Holdings 3 Oy kommentoi Ostotarjoustaan koskevan Caverionin hallituksen suosituksen peruuttamista ja
luopuu tietyistd Ostotarjouksen toteuttamisedellytyksisti

Kuten aikaisemmin on tiedotettu, North Holdings 3 Oy (“Tarjouksentekiji”) ja Caverion Oyj ("Yhtié” tai ”Caverion™)
olivat  allekirjoittaneet  yhdistymissopimuksen (muutoksineen, “Yhdistymissopimus”), jonka mukaisesti
Tarjouksentekijd on tehnyt vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen hankkiakseen kaikki Caverionin liikkeeseen lasketut ja
ulkona olevat osakkeet, jotka eivdt ole Caverionin tai sen tytdryhtididen hallussa (”Osakkeet” tai kukin erikseen
”Osake”) ("Ostotarjous”). North (BC) Lux Holdco SARL (”Bain Luxco”) (Bain Capital Private Equity (Europe),
LLP:n, ja/tai sen konserni- tai osakkuusyhtididen hallinnoimien tai ohjaamien rahastojen omistuksessa ja miériysvallassa
oleva yhtio (yhdessd ”Bain Capital” ja kyseiset rahastot "Bain Capital -Rahastot”)), Security Trading Oy (”’Security
Trading”), Fennogens Investments S.A. ("Fennogens”) ja Corbis S.A. (”Corbis”) muodostavat Ostotarjousta varten
konsortion ("Konsortio™).

Caverionin hallitus julkisti 23.3.2023, ettd hallitus odottaa peruuttavansa suosituksensa Tarjouksentekijian
Ostotarjoukselle ja sen sijaan suosittelevansa Crayfish BidCo Oy:n ostotarjousta (“Tritonin Tarjous™), ellei
Tarjouksentekijd kéytd Yhdistymissopimuksen mukaista oikeuttaan parantaa tarjoustaan viimeistddn 4.4.2023, ja
Tarjouksentekijd julkisti arvioivansa seuraavia toimiaan. Arviointinsa seurauksena Tarjouksentekijd péditti olla
muuttamatta Ostotarjouksensa ehtoja edelld mainitun ajan kuluessa ja Caverion on 5.4.2023 julkistanut, ettd Caverionin
hallitus on peruuttanut suosituksensa Tarjouksentekijan Ostotarjoukselle ja suosittelee Tritonin Tarjousta.

Caverionin hallituksen suosituksen peruuttamisen yhteydessd Caverion on liséksi irtisanonut Yhdistymissopimuksen.
Yhdistymissopimuksen mukaan, jos kumpi tahansa osapuoli irtisanoo Yhdistymissopimuksen sen vuoksi, ettd Caverionin
hallitus peruuttaa tai kumoaa suosituksensa tai muuttaa sitd, Caverionin tulee korvata Tarjouksentekijélle kaikki sille
Yhdistymissopimuksen ja Yhdistymissopimuksessa suunniteltujen liiketoimien yhteydessd aiheutuneet kulut ja
kustannukset yhteensd 10 000 000 euron enimmdismairdédn asti. Tarjouksentekiji aikoo vaatia Caverionilta korvausta
kustannuksistaan Yhdistymissopimuksen ehtojen mukaisesti.

Tarjouksentekijd toteaa, ettd Caverionin hallitus on Ostotarjousta ja Tritonin Tarjousta koskevissa lausunnoissaan
erityisesti korostanut Caverionin osakkeenomistajille useita Tritonin Tarjoukseen liittyvid riskejd, jotka voivat johtaa sen
toteutumatta jidmiseen, mukaan lukien yrityskauppavalvontaprosessiin ja mahdollisiin divestointeihin liittyvat riskit.
Hallitus on lausunnoissaan myds arvioinut, ettd Tarjouksentekijan Ostotarjouksen toteutumisvarmuus on korkeampi kuin
Tritonin Tarjouksen. Tarjouksentekijin Ostotarjous on télld hetkelld edelleen voimassa, ja sen on mdird padttyd
17.4.2023.

Ostotarjouksen ehtojen mukaan Ostotarjouksen toteuttamisen edellytyksend on ollut muun muassa se, ettd Caverionin
hallituksen suositus pysyy voimassa eiki sitd ole vedetty takaisin, muokattu, peruutettu tai muutettu ("Suositusta koskeva
toteuttamisedellytys”) ja ettd Yhdistymissopimusta ei ole irtisanottu ja se on tdysin voimassa (”’Yhdistymissopimusta
koskeva toteuttamisedellytys”). Tarjouksentekiji on Ostotarjouksen ehdoissa pidéttinyt itsellddn oikeuden luopua néisté
toteuttamisedellytyksistd, ja on nyt paittinyt luopua vaatimasta Suositusta koskevan toteuttamisedellytyksen ja
Yhdistymissopimusta koskevan toteuttamisedellytyksen tdyttymista.

Ostotarjouksen toteuttamisedellytyksiin siséltyy edelleen muun muassa se, ettd Ostotarjous on pidtevisti hyvaksytty
sellaisten Osakkeiden osalta, jotka yhdessd Tarjouksentekijan ennen tarjousaikaa tai sen aikana hankkimien minkd
tahansa muiden Osakkeiden kanssa, edustavat yhteensa yli viittakymmentd (50) prosenttia Osakkeista ja ddnioikeuksista
Caverionissa. Tarjouksentekijd pidattdd itsellddn edelleen oikeuden luopua vaatimasta jéljelld olevien
toteuttamisedellytysten tiyttymistd Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti.
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Tarjouksentekijd tulee tiydentdmédin Ostotarjoustaan koskevaa Tarjousasiakirjaa Caverionin hallituksen suosituksen
peruuttamisen johdosta ja julkistaa tdydennyksen sen jdlkeen, kun Finanssivalvonta on hyviksynyt sen.

Sijoittaja- ja mediakyselyt:

Bain Capital, Security Trading, Fennogens ja Corbis
Iris Nevanlinna, +358 40 577 9229, iris.nevanlinna@miltton.com

TIETOA KONSORTIOSTA

Bain Luxco on Bain Capital Fundsin omistuksessa ja médirdysvallassa. Bain Capital on yksi kokeneimmista ja
menestyneimmisti pddomasijoitusyhtidisti maailmanlaajuisesti, ja se on tehnyt yli 1 230 alkuvaiheen ja add on -sijoitusta,
ja sen hallinnoitavat varat ovat noin 160 miljardia Yhdysvaltain dollaria. Yhtio ty6llistdd maailmanlaajuisen verkostonsa
kautta yli 620 sijoitusalan ammattilaista Euroopassa, Aasiassa ja Pohjois-Amerikassa. Bain Capital on tehnyt lukuisia
menestyksekkéité ja arvoa kasvattavia investointeja ja irtautumisia Pohjoismaissa viimeisten vuosien aikana. Erityisesti,
yhtid johti menestyksekéstd Ahlstrom-Munksjon, innovatiivisten ja kestdvien Kkuitupohjaisten materiaalien
maailmanlaajuisen markkinajohtajan, yksityistdmistd, minkd seurauksena se poistui Nasdaq Helsingistd vuonna 2021.
Liséksi Bain Capital omisti vuodesta 2012 alkaen Bravidan, johtavan pohjoismaisen teknisten asennusten ja palvelujen
tarjoajan, joka listattiin Nasdaq Tukholmaan vuonna 2015.

Security Trading on Antti Herlinin perheen omistama sijoitusyhtio. Tdmén tiedotteen padivaméaérana Antti Herlin, Security
Trading ja Hisra Consulting and Finance Oy, jonka omistaa kokonaan Security Trading, yhdessd omistavat noin 15,43
prosenttia Caverionin Osakkeista ja &dénisté (pois lukien Caverionin hallussa olevat osakkeet).

Fennogens on Georg Ehrnroothin, Henrik Ehrnroothin ja Carl-Gustaf Ehrnroothin perheiden omistama sijoitusyhtio.
Taman tiedotteen pdivimadrdnd Fennogens omistaa noin 10,38 prosenttia Caverionin Osakkeista ja d4nisti (pois lukien
Caverionin hallussa olevat osakkeet).

Corbis on Henrik Ehrnroothin perheen omistama sijoitusyhtio. Tdmaén tiedotteen padivaméadrédnd Corbis omistaa noin 1,27
prosenttia Caverionin Osakkeista ja dénisté (pois lukien Caverionin hallussa olevat osakkeet).

TARKEAA TIETOA

TATA PORSSITIEDOTETTA EI SAA JULKAISTA TAI MUUTOIN LEVITTAA, KOKONAAN TAI OSITTAIN,
SUORAAN TAI VALILLISESTI, AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA, UUDESSA-
SEELANNISSA TAI ETELA-AFRIKASSA TAI NAIHIN MAIHIN TAI MILLAAN MUULLA ALUEELLA TAI
MILLEKAAN MUULLE ALUEELLE, JOSSA OSTOTARJOUS OLISI SOVELTUVAN LAIN VASTAINEN.

TAMA PORSSITIEDOTE EI OLE TARJOUSASIAKIRJA TAI TARJOUSASIAKIRJAN TAYDENNYSASIAKIRJA
EIKA SELLAISENAAN MUODOSTA TARJOUSTA TAI KEHOTUSTA TEHDA MYYNTITARJOUSTA.
ERITYISESTI TAMA PORSSITIEDOTE EI OLE TARJOUS MYYDA TAI TARJOUSPYYNTO OSTAA MITAAN
TASSA TIEDOTTEESSA KUVATTUJA ARVOPAPEREITA EIKA OSTOTARJOUKSEN LAAJENNUS
AUSTRALIAAN, KANADAAN, HONGKONGIIN, JAPANIIN, UUTEEN-SEELANTIIN TAI ETELA-AFRIKKAAN.
SIJOITTAJIEN TULEE HYVAKSYA OSAKKEITA KOSKEVA OSTOTARJOUS YKSINOMAAN
TARJOUSASIAKIRJAAN JA TARJOUSASIAKIRJAN MAHDOLLISIIN TAYDENNYSASIAKIRJOIHIN
SISALLYTETTYJEN TIETOJEN POHJALTA. TARJOUKSIA EI TEHDA SUORAAN TAI VALILLISESTI
ALUEILLE, JOILLA JOKO TARJOAMINEN TAI TARJOUKSEEN OSALLISTUMINEN OLISI LAINVASTAISTA
TAI MIKALI ALUEELLA VAADITAAN TARJOUSASIAKIRJAN JULKISTAMISTA TAI REKISTEROINTEJA
TAI TARJOUKSEN TEKEMISEEN KOHDISTUU MUITA VAATIMUKSIA SUOMESSA OSTOTARJOUKSEEN
LITTYVIEN VAATIMUSTEN LISAKSI.

OSTOTARJOUSTA EI TEHDA SUORAAN TAI VALILLISESTI ALUEELLE, MISSA SE ON LAINVASTAINEN,
EIKA TARJOUSASIAKIRJAA, TAYDENNYSASIAKIRJAA JA NIIHIN LITTYVIA
HYVAKSYMISLOMAKKEITA JAETA, LEVITETA EDELLEEN TAI VALITETA EIKA SITA SAA JAKAA,
LEVITTAA EDELLEEN TAI VALITTAA ALUEELLE TAI ALUEELTA, MISSA SE ON SOVELTUVIEN LAKIEN
TAI SAANNOSTEN VASTAISTA. OSTOTARJOUSTA EI ERITYISESTI TEHDA SUORAAN TAI VALILLISESTI
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POSTIPALVELUIDEN KAUTTA TAI MILLAAN MUULLA TAVALLA TAI VALINEELLA (SISALTAEN,
MUTTA EI RAJOITTUEN, FAKSIN, TELEKSIN, PUHELIMEN SEKA INTERNETIN) TAI MILLAAN
OSAVALTIOIDEN VALISEEN TAI ULKOMAANKAUPPAAN LITTYVALLA TAVALLA TAI MINKAAN
KANSALLISEN ARVOPAPERIPORSSIN TAI SEN TARJOAMIEN PALVELUIDEN KAUTTA AUSTRALIASSA,
KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA, UUDESSA-SEELANNISSA TAI ETELA-AFRIKASSA TAI
NAIHIN MAIHIN. OSTOTARJOUSTA EI VOIDA HYVAKSYA, SUORAAN TAI VALILLISESTI, MILLAAN
SANOTULLA KAYTOLLA, TAVALLA TAI VALINEELLA EIKA AUSTRALIASTA, KANADASTA,
HONGKONGISTA, JAPANISTA, UUDESTA-SEELANNISTA TAI ETELA-AFRIKASTA JA MIKA TAHANSA
OSTOTARJOUKSEN VAITETTY HYVAKSYNTA, JOKA JOHTUU SUORAAN TAI VALILLISESTI NAIDEN
RAJOITUSTEN RIKKOMISESTA ON MITATON.

TAMA PORSSITIEDOTE ON VALMISTELTU SUOMEN LAIN, NASDAQ HELSINGIN SAANTOJEN JA
OSTOTARJOUSKOODIN MUKAISESTI, JA TASSA ESITETTY INFORMAATIO EI VALTTAMATTA VASTAA
SITA, MITA SE OLISI OLLUT, JOS TAMA PORSSITIEDOTE OLISI VALMISTELTU SUOMEN
ULKOPUOLELLA OLEVIEN LAKIEN MUKAISESTI.

Tietoja Caverionin osakkeenomistajille Yhdysvalloissa

Caverionin yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille ilmoitetaan, ettd Osakkeet eivdt ole listattuna Yhdysvaltain
arvopaperipOrssissd ja ettd Caverionia eivdt koske Yhdysvaltain vuoden 1934 arvopaperiporssilain, muutoksineen
("Porssilaki”) vaatimukset sddnndllisestéd tiedonantovelvollisuudesta, eiké se ole velvollinen toimittamaan, eikd toimita,
mitédn raportteja Yhdysvaltain arvopaperi- ja porssiviranomaisille (U.S. Securities and Exchange Commission, ”’SEC”).

Ostotarjous on tehty Caverionin, jonka kotipaikka on Suomessa, liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista, ja
sithen soveltuvat suomalaiset tiedonantovelvollisuudet ja menettelyvaatimukset. Ostotarjous on tehty Yhdysvalloissa
Porssilain Kohdan 14(e) ja Regulation 14E -sdédnnoksen mukaisesti, alisteisena Porssilain Kohdan 14d-1(c) poikkeukselle
Tier I -ostotarjouksena (“Tier I poikkeussdinnds™) ja Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain ("Arvopaperilaki”)
mukaiselle Sadnnolle 802 (’802 poikkeussdnnos’™), ja muutoin Suomen lainsdddédnnon tiedonantovelvollisuuksien ja
menettelyvaatimusten mukaisesti, muun muassa koskien Ostotarjouksen aikataulua, selvitysmenettelyitd, peruuttamista,
edellytyksistd luopumista ja maksujen ajoitusta, jotka eroavat Yhdysvaltain vastaavista. Erityisesti tdhin
porssitiedotteeseen sisdllytetyt taloudelliset tiedot on laadittu Suomessa soveltuvien kirjanpitostandardien mukaisesti,
eivitkd ne vélttdimattd ole verrattavissa yhdysvaltalaisten yhtididen tilinpdatdksiin tai taloudellisiin tietoihin. Ostotarjous
tehddén Caverionin Yhdysvalloissa asuville osakkeenomistajille samoin ehdoin kuin kaikille muille Caverionin
osakkeenomistajille, joille tarjous tehddén. Kaikki tietoa siséltdvat asiakirjat, mukaan lukien tdma pdorssitiedote, annetaan
yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille tavalla, joka on verrattavissa menetelméén, jolla téllaiset asiakirjat toimitetaan
Caverionin muille osakkeenomistajille.

Koska Ostotarjous on Tier I -ostotarjous, sithen sovelletaan Suomen lainsdddidnndssi asetettua selvitysmenettelyd, joka
poikkeaa Yhdysvalloissa tavanomaisesti kaytetystd selvitysmenettelysti erityisesti siltd osin, milloin vastike maksetaan.
Suomen lain mukaisesti toteutettava Ostotarjous tehdddn yhdysvaltaisille osakkeenomistajille soveltuvan Yhdysvaltojen
arvopaperilainsddddnnon sekd kyseiseen lainsddddntdon perustuvien erivapauksien, erityisesti Tier I -ostotarjousta
koskevan erityisvapauden ja 802 poikkeussddnnoksen, mukaisesti. Siind méérin kuin Ostotarjoukseen sovelletaan
Yhdysvaltain arvopaperilainsddadantod, kyseisid sddnnoksid sovelletaan ainoastaan yhdysvaltalaisiin osakkeenomistajiin,
eivitkd ne aiheuta vaatimuksia muille henkildille. Yhdysvaltalaisten osakkeenomistajien tulee huomata, ettéd (riippumatta
siitd, maksetaanko se alun perin kiteisend vai Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien lunastuksen yhteydessd)
Tarjousvastikkeen valuutta on euro, ja ettd valuuttakurssivaihtelujen mukaisia oikaisuja ei tehdéd Tarjousvastikkeeseen.

Soveltuvien lakien tai méérdysten sallimissa rajoissa Tarjouksentekijé ja sen lahipiiriyhtiot tai sen vilittdjat ja valittdjien
lahipiiriyhtidt (toimiessaan Tarjouksentekijdn tai sen ldhipiiriyhtididen asiamiehind) voivat ajoittain tdmén
porssitiedotteen padivimadrin jilkeen Ostotarjouksen vireilliolon aikana ja muutoin kuin Ostotarjouksen mukaisesti,
suoraan tai vilillisesti, ostaa tai jirjestda ostavansa Osakkeita tai mitd tahansa arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai
muunnettavissa Osakkeiksi. Ndma ostot voivat tapahtua joko julkisilla markkinoilla vallitsevilla hinnoilla tai yksityisini
liikketoimina neuvotelluilla hinnoilla. Siind laajuudessa kuin tieto ostoista tai jérjestelyistd ostaa julkistetaan Suomessa,
tieto julkistetaan lehdistotiedotteella tai muulla sellaisella tavalla, jolla téllaisen tiedon voidaan kohtuudella arvioida
tavoittavan Caverionin osakkeenomistajat Yhdysvalloissa. Lisdksi Tarjouksentekijdn taloudelliset neuvonantajat voivat
harjoittaa Caverionin arvopapereilla tavanomaista kaupankdyntid, joka voi késittdd téllaisten arvopapereiden oston tai
niiden ostamisen jarjestamisen. Siind laajuudessa kuin Suomessa vaaditaan, tieto téllaisista ostoista julkistetaan Suomessa
Suomen lain edellyttimaélla tavalla.

Y-4



SEC tai mikdin Yhdysvaltain osavaltion arvopaperikomitea ei ole hyvaksynyt tai hylannyt Ostotarjousta (mukaan lukien
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tarjoamista), lausunut Ostotarjouksen arvosta tai kohtuullisuudesta (mukaan
lukien Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tarjoamista) eikd lausunut mitddn Ostotarjouksen yhteydessd annettujen
tietojen riittdvyydestd, oikeellisuudesta tai tdydellisyydestd (mukaan lukien Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
tarjoamista). Tdméan vastainen lausuma on rikosoikeudellisesti rangaistava teko Yhdysvalloissa.

VAIHTOEHTOISIA VASTIKEINSTRUMENTTEJA EI OLE REKISTEROITY EIKA NIITA TULLA
REKISTEROIMAAN ARVOPAPERILAIN TAI MINKAAN YHDYSVALTOJEN OSAVALTION TAI MUUN
LAINKAYTTOALUEEN  ARVOPAPERILAINSAADANNON  MUKAISESTI, JA  VAIHTOEHTOISET
VASTIKEINSTRUMENTIT OVAT ARVOPAPERILAIN MUKAISIA "RAJOITETTUJA ARVOPAPEREITA” EIKA
NIITA SAA TARJOTA TAI MYYDA YHDYSVALLOISSA TAI YHDYSVALTALAISILLE HENKILOILLE TAI
NAIDEN LUKUUN TAI EDUKSI (SITEN KUIN ON MAARITELTY ARVOPAPERILAIN NOJALLA ANNETUSSA
ASETUKSESSA S), PAITSI ARVOPAPERILAIN JA SOVELLETTAVIEN OSAVALTIOIDEN TAI PAIKALLISTEN
ARVOPAPERILAKIEN REKISTEROINTIVAATIMUKSIA KOSKEVAN POIKKEUKSEN NOJALLA TAI
LIOKETOIMESSA, JOHON EI SOVELLETA ARVOPAPERILAIN JA SOVELLETTAVIEN OSAVALTIOIDEN TAI
PAIKALLISTEN ARVOPAPERILAKIEN REKISTEROINTIVAATIMUKSIA.

Kiteisen vastaanottaminen Ostotarjouksen perusteella yhdysvaltalaisena osakkeenomistajana saattaa olla Yhdysvaltain
liittovaltion tuloverotuksessa ja soveltuvan Yhdysvaltain osavaltion ja paikallisten sekd ulkomaisten ja muiden verolakien
mukaan verotettava tapahtuma. Kaikkia Osakkeiden omistajia kehotetaan véalittomasti kddntyméan riippumattoman
ammattimaisen neuvonantajan puoleen Ostotarjouksen hyviksymisti koskeviin vero- ja muihin seuraamuksiin liittyen.

Caverionin osakkeenomistajien ja Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien haltijoiden oikeuksien toteuttaminen ja
mahdollisten vaatimusten esittdiminen Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien nojalla voi olla vaikeaa, koska
Tarjouksentekijd ja Caverion ovat sijoittautuneet Yhdysvaltain ulkopuolelle ja osa tai kaikki niiden toimihenkil&ista ja
johtajista  saattavat asua Yhdysvaltain ulkopuolella. Caverionin osakkeenomistajat ja  Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien haltijat eivét valttdmattd voi haastaa Tarjouksentekijdd tai Caverion tai ndiden toimihenkildita tai
johtajia oikeuteen Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien rikkomisesta Yhdysvaltain ulkopuolisessa
tuomioistuimessa. Tarjouksentekijin ja Caverionin sekd niiden ldhipiiriyhtididen pakottaminen noudattamaan
yhdysvaltalaisen tuomioistuimen tuomiota voi olla vaikeaa.

SEC TAI MIKAAN YHDYSVALTAIN OSAVALTION ARVOPAPERIKOMITEA EI OLE HYVAKSYNYT TAI
HYLANNYT OSTOTARJOUSTA TAI ANTANUT MITAAN LAUSUNTOJA OSTOTARJOUKSEN
OIKEELLISUUDESTA TAI KOHTUULLISUUDESTA TAI TARJOUSASIAKIRJAN TAI
TAYDENNYSASIAKIRJAN RIITTAVYYDESTA TAI TAYDELLISYYDESTA TAI SIITA, OVATKO
TARJOUSASIAKIRJASSA TAI TAYDENNYSASIAKIRJASSA ESITETYT TIEDOT OIKEITA TAI
TAYDELLISIA. TAMAN VASTAINEN LAUSUMA ON RIKOSOIKEUDELLISESTI RANGAISTAVA TEKO
YHDYSVALLOISSA.

Vastuuvapauslauseke

UBS AG London Branch on saanut toimiluvan ja sitd sdéntelee Sveitsin rahoitusmarkkinavalvontaviranomainen. Se on
saanut toimiluvan Prudential Regulation Authoritylta ja on Financial Conduct Authorityn séddntelyn, ja Prudential
Regulation Authorityn rajoitetun sidéntelyn, alainen Yhdistyneessd kuningaskunnassa. UBS AG London Branch toimii
ainoastaan Tarjouksentekijdn eikd kenenkdén muun puolesta timén Ostotarjouksen ja muiden téssé asiakirjassa viitattujen
asioiden yhteydessd, eikd pidd ketddn muuta henkildd (oli hin/se tdmén asiakirjan vastaanottaja tai ei) asiakkaanaan
Ostotarjouksen yhteydessd, eikéd ole vastuussa kenellekddn muulle kuin Tarjouksentekijdlle sen asiakkailleen antaman
suojan tarjoamisesta taikka neuvonannon tarjoamisesta Ostotarjoukseen tai mihin tahansa muuhun tdssi asiakirjassa
viitattuun liiketoimeen tai jéarjestelyyn liittyen.

Advium Corporate Finance Oy toimii ainoastaan Tarjouksentekijan eikd kenenkddn muun puolesta timén Ostotarjouksen
ja muiden téssi asiakirjassa viitattujen asioiden yhteydessi, eikd pida ketddn muuta henkildd (oli hdn/se tdmén asiakirjan
vastaanottaja tai ei) asiakkaanaan Ostotarjouksen yhteydessd, eikd ole vastuussa kenellekddn muulle kuin
Tarjouksentekijédlle antaman suojan tarjoamisesta taikka neuvonannon tarjoamisesta Ostotarjoukseen tai mihin tahansa
muuhun tissd asiakirjassa viitattuun liiketoimeen tai jarjestelyyn liittyen.

Goldman Sachs International, joka on Prudential Regulation Authorityn valtuuttama ja jonka toimintaa sdéntelee
Financial Conduct Authority ja Prudential Regulation Authority Yhdistyneessd Kuningaskunnassa, toimii ainoastaan
Tarjouksentekijén eikd kenenkdédn muun puolesta Ostotarjoukseen ja tdssé porssitiedotteessa viitattuihin asioihin liittyen
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eikd ole vastuussa kenellekddn muulle kuin Tarjouksentekijdlle Goldman Sachs Internationalin asiakkailleen antaman
suojan tarjoamisesta tai neuvonannon tarjoamisesta Ostotarjoukseen tai mihin tahansa téssé porssitiedotteessa viitattuun
asiaan tai jérjestelyyn liittyen.

Nordea Bank Oyj toimii Tarjouksentekijin eikd kenenk&din muun taloudellisena neuvonantajana ja jirjestijana
Yhdysvaltojen ulkopuolella Ostotarjoukseen liittyen, eikd se pidd ketddn muuta henkil6d asiakkaanaan Ostotarjoukseen
liittyen eikd se ole vastuussa kenellekddn muulle kuin Tarjouksentekijélle Nordea Bank Oyj:n asiakkailleen antaman
suojan tarjoamisesta eikd neuvonannon tarjoamisesta Ostotarjoukseen tai muihin tissd porssitiedotteessa mainittuihin
asioihin liittyen. Selkeyden vuoksi todetaan, ettd Nordea Bank Oyj ei ole Yhdysvalloissa rekisterdity vélittdja eikd se
osallistu Ostotarjoukseen liittyviin suoriin yhteydenottoihin Yhdysvalloissa olevien sijoittajien kanssa (sijoittajan ottaessa
yhteyttd tai muutoin). Yhdysvalloissa olevien osakkeenomistajien tulisi ottaa yhteyttd vélittdjiinsd Ostotarjoukseen
liittyvien kysymysten osalta.

BNP Paribas, jolle Euroopan keskuspankki ja Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution ovat asianmukaisesti
antaneet toimiluvan ja jonka padvalvojina ne toimivat, toimii ainoastaan Tarjouksentekijén eikd kenenk&dn muun puolesta
tdmén Ostotarjouksen ja tdssd pdrssitiedotteessa viitattujen asioiden yhteydessd, eikd ole vastuussa kenellekddn muulle
kuin Tarjouksentekijdlle sen asiakkailleen antaman suojan tarjoamisesta taikka neuvonannon tarjoamisesta
Ostotarjoukseen tai mihin tahansa muuhun téssi porssitiedotteessa viitattuun liiketoimeen tai jarjestelyyn liittyen.
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LIITE Z - CAVERIONIN HALLITUKSEN PAIVITETTY LAUSUNTO 5.4.2023



Caverion Oyj:n hallituksen paivitetty lausunto North Holdings 3:n tekemasta vapaaehtoisesta
julkisesta tarjouksesta

El JULKAISTAVAKSI TAI MUUTOIN LEVITETTAVAKSI KOKONAAN TAI OSITTAIN, SUORAAN TAI
VALILLISESTI AUSTRALIAAN, KANADAAN, HONGKONGIIN, JAPANIIN, UUTEEN-SEELANTIIN TAI
ETELA-AFRIKKAAN TAIl MILLEKAAN SELLAISELLE ALUEELLE, JOLLA OSTOTARJOUS OLISI
SOVELTUVAN LAIN VASTAINEN.

North Holdings 3 Oy (”North Holdings”) ja Caverion Oyj ("Caverion” tai ”Yhti6”) tiedottivat 3.11.2022 tehneensa
yhdistymissopimuksen (sellaisena kuin se on 24.1.2023 muutettuna, ”Yhdistymissopimus”), jonka mukaan North
Holdings on tehnyt vapaaehtoisen ja julkisen kateisostotarjouksen Kkaikista Caverionin liikkeeseen lasketuista ja ulkona
olevista osakkeista (”Bain Konsortion Tarjous”), jotka eivét ole Caverionin tai sen tytaryhtididen hallussa, ("Osakkeet”
tai kukin erikseen ”Osake”).

Caverion ilmoitti 23.3.2023, ettd sen hallitus ("Hallitus") ennakoi peruuttavansa suosituksensa Bain Konsortion
Tarjoukselle ja sen sijaan suosittelevansa Tritonin Tarjousta (kuten maaritelty jaljempéand), ellei Bain Konsortio esita
tarjousta, joka on vahintadan yhté edullinen Caverionin osakkeenomistajille kuin Tritonin Tarjous, viimeistdan 4.4.2023,
jolloin Bain Konsortion oikeus parantaa tarjoustaan péattyy Y hdistymissopimuksen mukaisesti.

Hallitus huomauttaa, ettd Bain Konsortio ei ole parantanut Bain Konsortion Tarjousta kyseisen ajanjakson aikana, jonka
aikana silla oli oikeus tehdd niin, mink& seurauksena Hallitus on tdssa esitetyn mukaisesti paattanyt yksimielisesti
peruuttaa suosituksensa Bain Konsortion Tarjoukselle ja suositella, ettd Yhtion osakkeenomistajat hyvéksyvét Tritonin
Tarjouksen. Hallitus on myds paattanyt péivittdd 18.11.2022 antamaansa ja 9.2.2023 paivittdmaansé Bain Konsortion
Tarjousta koskevaa lausuntoa arvopaperimarkkinalain (756/2012, muutoksineen) 11 luvun 13 §:n mukaisesti. Bain
Konsortion Tarjouksen suosituksen peruuttamista koskevassa aiemmassa arvioissaan ja paatoksessaan Hallitus on ottanut
huomioon (i) Tritonin Tarjouksen ja Bain Konsortion Tarjouksen seké niihin tehdyt parannukset vertaamalla tarjouksia
toisiinsa kokonaisuuksina, mukaan luettuna talouteen ja toimitettavuuteen liittyvat nakokulmat ja ottaen huomioon
ennakoitu ajoitus ja saantelyéd koskevat seikat, (ii) Tritonin Tarjoukseen ja Bain Konsortion Tarjoukseen liittyvat riskit ja
(iii) Caverionin mahdollisuudet kehittaa liiketoimintaansa itsendisend yhtiona Caverionin ja sen osakkeenomistajien edun
mukaisesti.

Tiivistelma Kilpailevista tarjouksista

Crayfish Bidco Oy (”Triton”) julkisti 10.1.2023 kilpailevan vapaachtoisen julkisen kiteisostotarjouksen kaikista
Caverionin liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista Osakkeista, jotka eivét ole Caverionin tai sen tytaryhtididen hallussa,
tarjoamalla 8,00 euron kateisvastikkeen jokaisesta Osakkeesta, jonka osalta ostotarjous on patevasti hyvaksytty, lisattyna
3,00 prosentin vuotuisella korolla (”Korko-osuus”), joka alkaa kertyd, jos Triton ei ole julistanut ostotarjousta
ehdottomaksi 30.6.2023 klo 16.00 Suomen aikaa mennessd (”Tritonin Tarjous”).

Tritonin Tarjouksen johdosta North Holdings ilmoitti parantavansa Bain Konsortion Tarjousta muun muassa korottamalla
jokaisesta Osakkeesta vélittdmasti maksettavan kéteisvastikkeen 8,00 euroon (”Oikaisematon Kateisvastike™) ja
samalla tarjoamalla Caverionin osakkeenomistajille mahdollisuuden valita valittdéman kéteisvastikkeen sijaan jokaisesta
Osakkeesta noin yhdeksdn (9) kuukauden kuluttua Bain Konsortion Tarjouksen ensimmaisistd toteutuskaupoista
maksettavan 8,50 euron kiintedn kéateismaksun ( ”Oikaisematon Vaihtoehtoinen Vastike”), joka toteutetaan laskemalla
liikkeeseen nimellisarvoltaan 8,50 euron suuruinen velkainstrumentti (”Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti”) seki
laskemalla Bain Konsortion Tarjouksen vahimmaishyvéksyntéehtoa koskevan kynnysarvon yli 90 prosentista yli
66 2/3 prosenttiin kaikista Osakkeista. North Holdings ja Caverion ilmoittivat 24.1.2023, ettd ne ovat Bain Konsortion
Tarjouksen parannusten johdosta tehneet Yhdistymissopimukseen muutoksen, joka ilmentdd Bain Konsortion
Tarjoukseen tehtyjd muutoksia. North Holdings ilmoitti 30.3.2023, ett4 Bain Konsortion Tarjouksen tarjousvastiketta
oikaistaan Caverionin 27.3.2023 pidetyn varsinaisen yhtiokokouksen 0,20 euron osakekohtaista osinkoa koskevan
paatoksen seurauksena, jolloin tarjousvastikkeen kiinted kateismaksu on 7,80 euroa Osakkeelta (Kéteisvastike™) ja
velkainstrumentin nimellisarvo on 8,30 euroa Osakkeelta (Vaihtoehtoinen Vastike”).

Triton ilmoitti 24.2.2023, ettd se on pdattdnyt nostaa Tritonin Tarjouksen kéteisend maksettavaa tarjousvastiketta
8,95 euroon jokaiselta péatevasti hyvéksytyltd Osakkeelta ("Tritonin Tarjousvastike”) Tritonin Tarjouksen ehtojen
mukaisesti. Vastauksena North Holdings ilmoitti 8.3.2023, ettd se laskee Bain Konsortion Tarjouksen
vahimmaishyvaksyntaehdon kynnysarvoa yli 66 2/3 prosentista yli 50 prosenttiin kaikista Osakkeista. Triton puolestaan
ilmoitti 23.3.2023, ettd se laskee Tritonin Tarjouksen hyvaksyntaehdon yli 90 prosentista yli 66 2/3 prosenttiin. Triton
ilmoitti 4.4.2023, ettd Tritonin Tarjouksen tarjousvastiketta oikaistaan Caverionin 27.3.2023 pidetyn varsinaisen

Z-2



yhtiokokouksen 0,20 euron osakekohtaista osinkoa koskevan paatoksen seurauksena, jolloin oikaistu tarjousvastike on
8,75 euroa Osakkeelta (" Tritonin Oikaistu Tarjousvastike”).

Hallituksen péaatettyd peruuttaa suosituksensa Bain Konsortion Tarjoukselle ja sen sijaan suositella Tritonin Tarjousta
Caverion on irtisanonut North Holdingsin kanssa tehdyn Yhdistymissopimuksen 5.4.2023. Caverion ja Triton ovat
5.4.2023 tehneet yhteistydsopimuksen, jossa Caverion ja Triton sitoutuvat muun muassa avustamaan toisiaan ja tekemaén
yhteistyotéd Tritonin Tarjouksen toteuttamiseksi.

Arvio Bain Konsortion Tarjouksesta Caverionin ja sen osakkeenomistajien nakékulmasta

Arvioidessaan Bain Konsortion Tarjousta, analysoidessaan Caverionin vaihtoehtoisia mahdollisuuksia ja paattaessaan
lausunnostaan Hallitus on ottanut harkinnassaan huomioon useita tekijoitd, mukaan luettuna muun muassa Caverionin
viimeaikaisen taloudellisen suorituskyvyn, nykyisen aseman ja tulevaisuuden nékymét sek& Caverionin osakkeen
kaupankayntihinnan historiallisen kehityksen ja Bain Konsortion Tarjouksen toteuttamisen ehdot North Holdingsille.

Saatuaan ei-sitovan indikatiivisen ehdotuksen Tritonilta 10.11.2022 ja Tritonin julkistaman sitovan tarjouksen 10.1.2023
jalkeen Hallitus on, kuultuaan neuvonantajiaan, huolellisesti arvioinut ja verrannut Bain Konsortion Tarjousta ja Tritonin
Tarjousta. Arviointi keskittyy seuraavin seikkoihin:

e Tritonin Tarjousvastike on Bain Konsortion Tarjouksessa tarjottua vastiketta korkeampi, ja Hallitus arvioi sen
korkeammaksi myos rahan aika-arvon perusteella.

e Bain Konsortion Tarjouksen toteutumisvarmuus on korkeampi ottaen huomioon Tritonin Tarjoukseen liittyvét
ehdot ja riskit. T&h&n on sisdltynyt arvio riskeistd, jotka koskevat sitd, voidaanko Tritonin Tarjouksen
yrityskauppavalvontaan liittyva hyvaksynté saada ennen 8.1.2024 tai voidaanko sitad saada lainkaan.

e Osittaisena vastapainona Tritonin Tarjoukseen sisaltyville riskeille Hallitus toteaa, ettd Triton on hankkinut 9,97
prosenttia Osakkeista ja tehnyt ehdollisia osakekauppasopimuksia, joilla se hankkisi edelleen 19,94 prosenttia
Osakkeista ja ettd Tritonilla on néin ollen merkittavia taloudellisia kannustimia toteuttaa ostotarjouksensa.

Hallitus kehottaa Caverionin osakkeenomistajia tutustumaan huolellisesti 5.4.2023 julkaistuun Tritonin Tarjousta
koskevaan hallituksen lausuntoon, joka sisédltdd tarkemman kuvauksen Tritonin Tarjoukseen liittyvista riskeista ja
epdvarmuustekijoista ja siita, etta sitd ei valttdmatta toteuteta. On syytd huomata, ettd jos Bain Konsortion Tarjous tai
Tritonin Tarjous ei toteudu, Osakkeista ei valttamétta ole vaihtoehtoisia kdynnissa olevia tai tulevia julkisia tarjouksia,
mika saattaa vaikuttaa Caverionin osakkeen hintaan negatiivisesti.

Kun Bain Konsortion ja Tritonin Tarjousta verrataan kokonaisuuksina (mukaan luettuna kummankin tarjouksen
tarjousvastike ja tarjouksiin liittyvét riskit), Hallitus pitdd Tritonin Tarjousvastiketta riittdvasti Bain Konsortion
Tarjousvastiketta korkeampana, jotta Tritonin Tarjousvastikkeen suuruus ylittdd Tritoniin Tarjoukseen sisaltyvat
suuremmat riskit, ja pitaa siten Tritonin Tarjousta osakkeenomistajille Bain Konsortion Tarjousta houkuttelevampana.

Hallituksen arviointi Caverionin liiketoiminnan jatkamismahdollisuuksista itsendisend yhtiénd on perustunut
kohtuullisiin tulevaisuuteen suuntautuneisiin arvioihin, jotka sisaltavat epdvarmuustekijoitd, kun taas Bain Konsortion
Tarjouksen osalta Kateisvastike sekd Vaihtoehtoinen Vastike ja niiden sisaltdma preemio eivat ole ehdollisia muille
epévarmuustekijoille kuin Bain Konsortion Tarjouksen toteuttamisehtojen tayttymiselle. Vaihtoehtoinen Vastike siséltaa
kuitenkin jossain ma&rin enemman epévarmuutta kuin Kéteisvastike, koska Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien
lunastus tapahtuu vasta yhdeksan (9) kuukauden kuluttua niiden liikkeeseenlaskupdivéstd ja néin ollen Caverionin
osakkeenomistajat altistuvat riskeille, jotka koskevat North Holdingsin kykyé téyttdd Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen
liittyvat maksuvelvoitteensa. Bain Konsortion Tarjousasiakirjan (kuten maaritelty jaljempand) tdydennysasiakirja tulee
siséltdamaan yksityiskohtaisempaa tietoa Bain Konsortion Tarjouksesta ja Vaihtoehtoisesta Vastikkeesta, mukaan lukien
riskeistd, joita liittyy Vaihtoehtoisen Vastikkeen valintaan. Hallitus kuitenkin toteaa, ettd Bain Capital Fund VI, Security
Trading Oy (”Security Trading”), Fennogens Investments S.A. ("Fennogens”) ja Corbis S.A. (”Corbis”) (yhdessa
”Sijoittajat”) ovat antaneet North Holdingsille oman padoman ehtoiset sitoumukset mahdollistaakseen myos sen, ettd
North Holdings voi maksaa Kaéteisvastikkeen kokonaisuudessaan sekd lunastaa Vaihtoehtoiset Vastikeinstrumentit ja
maksaa Viivastettyjen Saamisoikeuksien mukaiset maksut (kuten maéritelty jaljempéand). Equity commitment letter -
padomasitoumusten ehtojen mukaisesti North Holdings on sitoutunut olemaan kayttdmatta equity commitment letter -
p&domasitoumusten alla saatua rahoitusta muihin tarkoituksiin, kuten North Holdingsin muun rahoitusvelan
takaisinmaksuun, eikd konkurssi tai selvitystilaan asettaminen vaikuta North Holdingsin mahdollisuuteen nostaa varoja
naiden pddomasitoumusten ehtojen mukaisesti.
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Hallitus sai Caverionin yksinoikeudella toimivalta taloudelliselta neuvonantajalta Bank of America Europe DAC,
Stockholm branchilta (”BofA Securities”) 24.1.2023 péivityn lausunnon, jonka mukaan kyseisen lausunnon
paivamaaréna Osakkeiden haltijoille (muille kuin Security Tradingille, Fennogensille ja Corbikselle sek& kunkin ndista
l&hipiirille) Bain Konsortion Tarjouksen mukaisesti maksettavat toisilleen vaihtoehtoiset Oikaisematon Kéteisvastike ja
Oikaisematon Vaihtoehtoinen Vastike olivat taloudellisessa mielessd kohtuullisia Osakkeiden haltijoille. Lausunto
perustui tehtyihin oletuksiin, noudatettuihin menettelyihin, harkittuihin seikkoihin sek& tehtyyn arvioon liittyviin
rajoituksiin ja varauksiin, jotka on kuvattu tarkemmin lausunnossa (”Lausunto”). Lausunto annettiin hallituksen k&ytto6n
jahyodynnettavaksi, eikd se muodosta suositusta siitd, tulisiko Osakkeiden haltijoiden hyvaksya Bain Konsortion Tarjous
Osakkeidensa osalta tai miten Osakkeiden haltijoiden tulisi toimia Bain Konsortion Tarjouksen tai minkaan siihen
liittyvan asian yhteydessa.

Vaikka Hallitus pitdd Tritonin Tarjousta osakkeenomistajille Bain Konsortion Tarjousta houkuttelevampana ja
suosittelee, ettd osakkeenomistajat hyvéaksyvét Tritonin Tarjouksen, Hallitus arvioi Bain Konsortion Tarjouksen
arvioinnin kannalta olennaisina pitdmiensd seikkojen ja osatekijoiden perusteella, ettd Bain Konsortion
osakkeenomistajille tarjoama vastike on kohtuullinen. Néihin seikkoihin ja osatekijoihin kuuluvat muun muassa:

. tiedot ja oletukset Caverionin liiketoiminnoista ja taloudellisesta asemasta tdmén lausunnon paivamaarana
ja niiden arvioitu Kkehitys tulevaisuudessa, mukaan luettuna arvio Caverionin nykyisen strategian
implementointiin ja taytdntdonpanoon liittyvista riskeistd ja mahdollisuuksista;

. Tarjousvastike (kuten méaaritelty jaljempand) ja Osakkeista tarjottu preemio;

. Bain Konsortion Tarjoukseen ja Tritonin Tarjoukseen liittyvat riskit, jotka voivat aiheuttaa sen, ettd
tarjoukset eivét toteudu;

. Caverionin osakkeen historiallinen kaupankayntihinta;

. jarjestelyn toteutumisvarmuus ja se, ettd Bain Konsortion Tarjouksen ehdot ovat kohtuulliset ja
tavanomaiset;

. Caverionin osakkeen arvostuskertoimet verrattuna toimialalla vallitseviin arvostuskertoimiin ennen Bain
Konsortion Tarjouksen julkistamista;

. Hallituksen tekemét ja tilaamat valuaatiot ja analyysit sek& ulkopuolisen taloudellisen neuvonantajan
kanssa kéydyt keskustelut;

. mahdollisuus vastata mahdollisiin kolmansien osapuolien ehdotuksiin, mikali tarpeen hallituksen
huolellisuus- ja lojaliteettivelvoitteen noudattamiseksi;

. Bain Konsortion Tarjous verrattuna Tritonin Tarjoukseen sekd Yhtion Tritonin Tarjousta koskevat
tutkimukset, arvioinnit ja neuvottelut; ja

. BofA Securitiesin antama Lausunto.

Hallituksen ndkemyksen mukaan Caverionin asiaankuuluvat liiketoimintandkymét tarjoaisivat Caverionille
mahdollisuuden kehittda liiketoimintaa itsendisend yhtiéna Caverionin ja sen osakkeenomistajien edun mukaisesti. Ottaen
kuitenkin huomioon tahan itsendiseen toimintamalliin sisaltyvat riskit ja epdvarmuustekijat seka kunkin tarjouksen ehdot,
Hallitus on péaatynyt siihen, ettd Tritonin Tarjous on suotuisa vaihtoehto osakkeenomistajille ja osakkeenomistajan
kannalta parempi verrattuna Bain Konsortion Tarjoukseen.

Caverionin hallituksen suositus

Hallitus on huolellisesti arvioinut Bain Konsortion Tarjousta ja sen ehtoja Bain Konsortion Tarjousasiakirjan (kuten
madritelty jéljempénd), Taydennysasiakirjan Luonnoksen (kuten mééritelty jaljempénd), Lausunnon ja muiden
kaytettavissa olevien tietojen perusteella.

Kun Bain Konsortion Tarjousta ja Tritonin Tarjousta verrattiin keskendén kokonaisuuksina (mukaan luettuna talouteen
ja toimitettavuuteen liittyvat nakdkulmat ja ottaen myoés huomioon ennakoitu ajoitus ja sadntelyd koskevat seikat seka
tarjouksiin liittyvat riskit), Hallitus pitd& Tritonin Tarjousvastiketta riittdvésti Bain Konsortion Tarjouksessa tarjottua
vastiketta korkeampana, jotta se ylittdd Tritonin Tarjoukseen sisdltyvat suuremmat riskit, ja siten Tritonin Tarjousta
osakkeenomistajille Bain Konsortion Tarjousta houkuttelevampana.

YII4 mainittuun perustuen Caverionin hallituksen jasenet, jotka osallistuivat Bain Konsortion Tarjouksen ja tdmén
lausunnon vaikutuksia koskevaan harkintaan ja paatoksentekoon, ovat yksimielisesti paattdneet perua Bain Konsortion
Tarjousta koskevan suosituksensa ja suosittelevat, ettd Yhtion osakkeenomistajat hyvaksyvat Tritonin Tarjouksen.

Hallituksen varapuheenjohtaja Markus Ehrnrooth, joka kuuluu kahden Konsortion (kuten maéaéritelty jaljempéna)
osapuolen, Fennogensin ja Corbisin, l&hipiiriin, ei ole osallistunut hallituksen suorittamaan Bain Konsortion Tarjouksen
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tai Tritonin Tarjouksen vaikutusten arviointiin tai tarkasteluun taikka hallituksen suositusta tai Yhdistymissopimusta
koskevaan paatcksentekoon. Markus Ehrnrooth ei ole osallistunut Caverionin hallituksen tydskentelyyn vaan on
pidattynyt siitd Konsortion ja Caverionin vélisten sekd Tritonin ja Caverionin vélisten ostotarjouksia koskevien
keskustelujen aikana hanen North Holdingsiin kohdistuvien merkittévien yhteyksiensa ja intressiensa vuoksi.

Bain Konsortion Tarjous lyhyesti

North Holdings, Suomen lakien mukaan perustettu yksityinen osakeyhtid, jonka tulee epasuorasti omistamaan North (BC)
Lux Holdco SARL:n (”Bain Luxco”) (Bain Capital Private Equity (Europe), LLP:n, ja/tai sen osakkuusyhtididen
hallinnoimien tai ohjaamien rahastojen omistuksessa ja madrdysvallassa oleva yhtié) (yhdessd ”Bain Capital” ja kyseiset
rahastot ”Bain Capital -Rahastot”) johtama konsortio, jossa on mukana myds Security Trading, Fennogens ja Corbis
(yhdessd ”Konsortio”) ja Caverion ovat solmineet 3.11.2022 Yhdistymissopimuksen, jota on, kuten on tiedotettu,
muutettu 24.1.2023 solmitulla muutossopimuksella. Caverion on irtisanonut Yhdistymissopimuksen 5.4.2023.

Lisaksi (i) tietyt The Goldman Sachs Group, Inc:n konserni- tai osakkuusyhtididen hallinnoimat rahastot ja (ii) tietyt The
Goldman Sachs Group, Inc:n konserni- tai osakkuusyhtiét ("Goldman Sachs Asset Management”) tarjoavat Bain
Konsortion Tarjouksen yhteydessa subordinoitua lainarahoitusta North Holdingsin epdsuoralle emoyhtidlle, North
Holdings 1 Oy:lle. Subordinoidun lainarahoitusjérjestelyn yhteydessa Goldman Sachs Asset Management saattaa myos
tehdd oman padoman ehtoisen kanssasijoituksen North Lux Topco SARL:iin Konsortion jasenten rinnalla.

Tamén lausunnon péivamaarand Caverionin liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaard on 138 920 092, joista
136 881 609 ovat ulkona olevia Osakkeita ja 2 038 483 Yhtion hallussa olevia osakkeita. Taman lausunnon pdivamaarana
Security Trading yhdessa Antti Herlinin kanssa omistaa suoraan ja valillisesti yhteensa 21 054 392 Osaketta edustaen
noin 15,4 prosenttia kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja aanistd, Fennogens omistaa suoraan 14 169 850
Osaketta edustaen noin 10,4 prosenttia kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja d4nisté ja Corbis omistaa suoraan
1 739 412 Osaketta edustaen noin 1,3 prosenttia kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja &anista. North Holdings
ja Bain Luxco eivat omista yhtd&n Osaketta tdman lausunnon paivamaarana.

North Holdings, Bain Luxco ja Goldman Sachs Asset Management, kukin erikseen, ovat pidattaneet itselldén oikeuden
hankkia Osakkeita tarjousaikana ja/tai sen jalkeen (mukaan lukien mahdollinen jatkettu tarjousaika ja mahdollinen
jalkikateinen tarjousaika) julkisessa kaupankéynnissa Nasdaq Helsingissa tai muutoin.

Bain Konsortion Tarjous on tehty Finanssivalvonnan hyvéksyman ja North Holdingsin 24.11.2022 julkaiseman
tarjousasiakirjan ehtojen mukaisesti. North Holdings julkaisi tarjousasiakirjan ensimmadisen téydennysasiakirjan
13.1.2023, tarjousasiakirjan toisen tdydennysasiakirjan 10.2.2023, tarjousasiakirjan kolmannen téydennysasiakirjan
15.2.2023, tarjousasiakirjan neljannen tadydennysasiakirjan 28.2.2023, tarjousasiakirjan viidennen tdydennysasiakirjan
17.3.2023 ja tarjousasiakirjan kuudennen tdydennysasiakirjan 30.3.2023 (tarjousasiakirja tidydennyksineen “Bain
Konsortion Tarjousasiakirja”).

Tarjousvastike

Bain Konsortion Tarjous antaa Caverionin osakkeenomistajille mahdollisuuden valita vapaasti joko (i)
velkainstrumenttiin perustuvan Vaihtoehtoisen Vastikkeen, joka oikeuttaa 8,30 euron kiinted&n kateismaksuun jokaisesta
Osakkeesta noin yhdeksén (9) kuukauden kuluttua Bain Konsortion Tarjouksen ensimmadisisté toteutuskaupoista, tai (ii)
7,80 euron valittomén Kateisvastikkeen Bain Konsortion Tarjouksen toteuttamisen yhteydessa jokaisesta Osakkeesta,
jonka osalta Bain Konsortion Tarjous on patevésti hyvaksytty (Kéteisvastike ja Vaihtoehtoinen Vastike yhdessa
”Tarjousvastike”), alisteisena jéljempdnd esitetyille oikaisuille. Osakkeitaan osakesédstotileilld —sdilyttévét
osakkeenomistajat voivat valita viivastetyn saamisoikeuden maaraltaan 8,30 euroa Osakkeelta, joka maksetaan kateisena
yhdeksin (9) kuukauden kuluttua Bain Konsortion Tarjouksen ensimmadisistd toteutuskaupoista (”Viivastetty
Saamisoikeus”). Viivistetyt Saamisoikeudet ovat North Holdingsilta olevia siirtokelvottomia saamisoikeuksia ja niiden
osoittamiseksi arvo-osuusjarjestelmassa osakkeenomistajan osakesaastotilille kirjataan muut oikeudet (other rights) -
tyyppisia arvo-osuustilikirjauksia.

Osakkeenomistaja voi yhden arvo-osuustilin kautta valita vastaanottavansa vain joko Vaihtoehtoista Vastiketta tai
Kaéteisvastiketta kaikkien samalla arvo-osuustilill4 olevien Osakkeiden osalta. N&in ollen osakkeenomistajat voivat valita
erilaatuisia vastikkeita vain, mikéli kutakin valintaa koskevia Osakkeita séilytetdén erillisill4 arvo-osuustileilla.

North Holdings toteuttaa Vaihtoehtoisen Vastikkeen laskemalla liikkeeseen nimellisarvoltaan 8,30 euron Vaihtoehtoisia
Vastikeinstrumentteja, jotka lunastetaan takaisin koko nimellisarvostaan niiden erdantyessa yhdeksan (9) kuukauden
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kuluttua liikkeeseenlaskusta. Jokaista Bain Konsortion Tarjouksessa tarjottua Osaketta kohden lasketaan liikkeeseen yksi
Vaihtoehtoinen  Vastikeinstrumentti  Bain  Konsortion — Tarjouksen toteutuskauppojen  yhteydessd niille
osakkeenomistajille, jotka ovat valinneet Vaihtoehtoisen Vastikkeen. Bain Capital -Rahastojen ja Konsortion jasenten
North Holdingsille osoittamia equity commitment letter -p&iomasitoumuksia Bain Konsortion Tarjouksen
rahoittamiseksi on muutettu kattamaan myds Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien rahoittaminen siten, ettd niiden North
Holdingsin kateisellda suorittama takaisinmaksu on Konsortion rahoitussitoumusten tukema samalla tavalla kuin
Kateisvastikkeen rahoittaminen.

Vaihtoehtoiset  Vastikeinstrumentit lasketaan liikkeeseen Bain Konsortion Tarjouksen toteutuskauppojen
toteuttamispaivana ja ne eradntyvat yhdekséan (9) kuukauden kuluttua niiden liikkeeseenlaskupéivastd. Vaihtoehtoiset
Vastikeinstrumentit lunastetaan 8,30 euron suuruisella tdydelld nimellisarvollaan niiden eraéantymispaivana.

Kateisvastike (7,80 euroa Osakkeelta), sisdltden 27.3.2023 pidetyn Caverionin varsinaisen yhtiokokouksen hyvéksymén
0,20 euron osakekohtaisen osingon mukaisen oikaisun, siséltd4 preemion, joka on noin:

e 66,31 prosenttia verrattuna 4,69 euroon eli Caverionin Osakkeen p&atoskurssiin Nasdaq Helsingissa 2.11.2022
eli viimeisend Bain Konsortion Tarjouksen julkistamista vélittdmasti edeltdvana kaupankéyntipdivana;

e 65,61 prosenttia verrattuna 4,71 euroon eli Caverionin Osakkeen kolmen kuukauden kaupankayntimaérilla
painotettuun keskihintaan Nasdaq Helsingissa 2.11.2022 asti; ja

e 67,02 prosenttia verrattuna 4,67 euroon eli Caverionin Osakkeen kuuden kuukauden kaupankdyntimaarilla
painotettuun keskihintaan Nasdaq Helsingissa 2.11.2022 asti.

Vaihtoehtoinen Vastike (8,30 euroa Osakkeelta), sisdltden 27.3.2023 pidetyn Caverionin varsinaisen yhtiokokouksen
hyvaksyman 0,20 euron osakekohtaisen osingon mukaisen oikaisun, siséltdd preemion, joka on noin:

e 76,97 prosenttia verrattuna 4,69 euroon eli Caverionin Osakkeen paétdskurssiin Nasdag Helsingissa 2.11.2022
eli viimeisend Bain Konsortion Tarjouksen julkistamista vélittdémasti edeltdvana kaupankéyntipdivana;

e 76,22 prosenttia verrattuna 4,71 euroon eli Caverionin Osakkeen kolmen kuukauden kaupankdyntiméaarilla
painotettuun keskihintaan Nasdaq Helsingissa 2.11.2022 asti; ja

e 77,73 prosenttia verrattuna 4,67 euroon eli Caverionin Osakkeen kuuden kuukauden kaupankdyntimaarilla
painotettuun keskihintaan Nasdaq Helsingissa 2.11.2022 asti.

Konsortioon tai Konsortion osapuolten lahipiiriin kuuluvat Security Trading, Fennogens ja Corbis sek& Antti Herlin,
Hisra Consulting and Finance Oy ja Autumn Spirit OU ovat kukin sopineet luopuvansa osasta Tarjousvastikkeen 1,00
euron korotusta.

Kateisvastike ja Vaihtoehtoinen Vastike on mééritetty 136 881 609 liikkeeseen lasketun ja ulkona olevan Osakkeen
perusteella. Mikéli Yhtio korottaisi talld hetkelld liikkeeseen laskettujen ja ulkona olevien Osakkeiden maarad uuden
osakeannin, uudelleen luokittelun, osakkeiden jakamisen (mukaan lukien kaénteinen jakaminen (reverse split)) tai muun
vastaavan jérjestelyn seurauksena, milld on laimentava vaikutus, tai mikali Yhtid jakaa osinkoa tai muita varoja
osakkeenomistajilleen, tai mikali tdsmaytyspéiva mink& tahansa edelld mainitun osalta on ennen toteutuskauppojen
selvittdmistd (joko tarjousajan tai mahdollisen jalkikateisen tarjousajan péattymisen jélkeen), minka seurauksena
varojenjakoa ei suoriteta North Holdingsille, North Holdingsin maksamaa Kateisvastiketta ja Vaihtoehtoista Vastiketta
alennetaan vastaavasti euro eurosta -perusteisesti. Vaihtoehtoisiin Vastikeinstrumentteihin tai Viivéstettyyn
Saamisoikeuteen ei kuitenkaan kohdisteta mitéan oikaisuja sen jalkeen, kun kyseinen Vaihtoehtoinen Vastikeinstrumentti
on toimitettu tai Viivastetty Saamisoikeus on kirjattu osakkeenomistajalle, vaan oikaisut tapahtuvat vain, mikéli oikaisun
perusteena oleva varojenjako tai muu yhtidtapahtuma tai sitd koskeva tdsméaytyspaiva tapahtuu ennen kyseessa olevien
Bain Konsortion Tarjouksen toteutuskauppojen selvittdmisté.

Kuten Caverion on tiedottanut, 27.3.2023 pidetty varsinainen yhtiékokous hyvaksyi hallituksen ehdotuksen, jonka
mukaisesti Caverionin jakokelpoisista varoista maksetaan tilikaudelta 2022 osinkoa 0,20 euroa osakkeelta. Osinko
maksetaan osakkeenomistajille, jotka osingonmaksun tdsmaytyspéivana 29.3.2023 ovat merkittyind Euroclear Finland
Oy:n pitdmdén yhtion osakasluetteloon. North Holdings on ilmoittanut, ettd Tarjousvastiketta tarkistetaan osingonmaksun
seurauksena siten, ettd Kateisvastike on 7,80 euroa Osakkeelta ja Vaihtoehtoinen Vastike 8,30 euroa Osakkeelta.

North Holdings on vahvistanut, ettd Kateisvastiketta tai Vaihtoehtoista Vastiketta ei tarkisteta Caverionin

suoriteperusteisen osakepalkkio-ohjelman (Performance Share Plan) ja ehdollisen osakepalkkio-ohjelman (Restricted
Share Plan) mukaisen suunnatun maksuttoman osakeannin johdosta, josta Caverion tiedotti 17.3.2023 ja 28.3.2023.
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Osakkeenomistajien sitoumukset

Antti Herlin, Hisra Consulting and Finance Oy ja Autumn Spirit OU, jotka eivét ole osa Bain Konsortiota, mutta ovat
Konsortion osakkeenomistajien l&hipiiriin kuuluvia tahoja, ja jotka yhdessd edustavat noin 0,5 prosenttia kaikista
Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja &anistd, ovat sitoutuneet peruuttamattomasti hyvaksyméén Bain Konsortion
Tarjouksen.

Yhdessd Konsortion jasenten suoraan omistamien Osakkeiden kanssa peruuttamattomat sitoumukset edustavat yhteensa
noin 27,1:44 prosenttia Caverionin kaikista Osakkeista ja aanista.

Peruuttamattomat sitoumukset, jotka Keskindinen Tydelakevakuutusyhtid Elo, Keskindinen Elakevakuutusyhtio
Ilmarinen, Mandatum Henkivakuutusosakeyhti®, Keskindinen tydelakevakuutusyhtié VVarma ja Eldkevakuutusosakeyhtio
Veritas antoivat aiemmin Bain Konsortiolle, lakkasivat olemasta voimassa, kun Tritonin Tarjoukseen tehty parannus
julkistettiin 24.2.2023.

Tarjousaika

Bain Konsortion Tarjouksen tarjousaika (”Tarjousaika™) alkoi 24.11.2022, ja Bain Konsortion Tarjousasiakirjan
30.3.2023 julkistetun kuudennen taydennysasiakirjan mukaan sitd on jatkettu paattymaéan 17.4.2023, ellei tarjousaikaa
edelleen jatketa tai jatkettua tarjousaikaa keskeytetd Bain Konsortion Tarjouksen ehtojen mukaisesti. North Holdings
pidattad oikeuden jatkaa Tarjousaikaa soveltuvien lakien ja sadnndsten puitteissa. North Holdings arvioi talla hetkelld,
ettd Bain Konsortion Tarjouksen toteutuskaupat tehtéisiin ja Kateisvastike maksettaisiin niille osakkeenomistajille, jotka
valitsevat tdman vaihtoehdon, toukokuussa 2023 ja ettd Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien kéteislunastus tapahtuisi
helmikuussa 2024.

Bain Konsortion Tarjouksen toteuttamisedellytykset

Bain Konsortion Tarjouksen toteuttaminen on ehdollinen tiettyjen tavanomaisten edellytysten tayttymiselle tai sille, ettd
North Holdings on luopunut vaatimasta niiden tayttymisté siné paivana tai siihen paivaan mennessé, kun North Holdings
julkistaa Bain Konsortion Tarjouksen lopullisen tuloksen, mukaan lukien muun muassa, etta Bain Konsortion Tarjous on
patevasti hyvaksytty sellaisten Osakkeiden osalta, jotka yhdessa North Holdingsin ennen Tarjousaikaa tai sen aikana
hankkimien minka tahansa muiden Osakkeiden kanssa, edustavat yhteensa yli 50 prosenttia Osakkeista ja dénioikeuksista
Yhtiossé laskettuna osakeyhtitlain (624/2006, muutoksineen, jiljempénd ”Osakeyhtidlaki) 18 luvun 1 §:n mukaisesti.

Rahoitus

North Holdings on saanut Bain Konsortion Tarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn
rahoittamiseksi oman padoman sitoumuksia, jotka ilmenevét North Holdingsille osoitetuista equity commitment letter -
padomasitoumuksista, North Holdingsin epdsuora emoyhtid, North Holdings 1 Oy, on saanut Bain Konsortion
Tarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn rahoittamiseksi vieraan padoman
rahoitussitoumuksia (tdydennettynd 10.1.2023 ja 20.1.2023 péivatyilla tdydennyksilld) ja North Holdings on saanut Bain
Konsortion Tarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn rahoittamiseksi velkasitoumuksia (ja
vdliaikaisia rahoitussitoumuksia), jotka ilmenevat North Holdingsille osoitetuista debt commitment letter -
velkarahoitussitoumuksista.

Bain Konsortion Tarjouksen yhteydessé Bain Capital -Rahastojen ja Konsortion jasenten North Holdingsille osoittamia
equity commitment letter -pddomasitoumuksia Bain Konsortion Tarjouksen rahoittamiseksi on muutettu Yhtion
hyvaksymalla tavoin siten, ettd ne kattavat myds North Holdingsin Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien takaisinmaksun
rahoittamisen niiden erdéntyessa.

North Holdingsin velvollisuus toteuttaa Bain Konsortion Tarjous ei ole ehdollinen rahoituksen saatavuudelle.
Velkarahoituksesta on annettu tavanomainen eurooppalainen certain funds -perusteinen sitoumus ja taten sen
saatavuuteen liittyy vain rajallisesti ehtoja. North Holdings perustettiin Bain Konsortion Tarjouksen toteuttamista varten.
Bain Konsortion Tarjouksen toteuttamisella tai Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tarjoamisella vaihtoehtoisena
vastikkeena Bain Konsortion Tarjouksessa ei itsessddn odoteta olevan merkittdvdd vaikutusta North Holdingsin
liiketoimintaan, tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhdistymissopimus
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Yhdistymissopimuksen ehtojen mukaisesti kumpi tahansa osapuoli voi irtisanoa Yhdistymissopimuksen, jos Hallitus on
peruuttanut tai kumonnut Bain Konsortion Tarjousta koskevan suosituksensa tai muuttanut tai muokannut sitd.
Hallituksen péatettyd peruuttaa suosituksensa Bain Konsortion Tarjoukselle Caverion on irtisanonut
Yhdistymissopimuksen 5.4.2023. Irtisanomisen jélkeen Caverionin ja North Holdingsin vélill4 ei ole Bain Konsortion
Tarjousta koskevia sopimuksia.

Lausunnon tausta

Arvopaperimarkkinalain ja Arvopaperimarkkinayhdistyksen antaman ostotarjouskoodin (”Ostotarjouskoodi”) mukaan
hallituksen tulee julkistaa lausunto Bain Konsortion Tarjouksesta seka paivittaa sita kilpailevan ostotarjouksen johdosta.

Lausunnossa tulee esittdd perusteltu arvio Bain Konsortion Tarjouksesta Caverionin ja sen osakkeenomistajien kannalta
sekd North Holdingsin Bain Konsortion Tarjousasiakirjassa esittdmistd strategisista suunnitelmista ja niiden
todennékdisista vaikutuksista Caverionin toimintaan ja ty6llisyyteen Caverionissa.

Valmistellessaan lausuntoaan Hallitus on kéyttdnyt tietoja, jotka North Holdings on esittdnyt Bain Konsortion
Tarjousasiakirjassa ja Tdydennysasiakirjan Luonnoksessa, seka tiettyjd muita North Holdingsin toimittamia tietoja, eika
Hallitus ole itsendisesti tarkistanut ndita tietoja. Tastd syystd hallituksen arvioon Bain Konsortion Tarjouksen
vaikutuksesta Caverionin liiketoimintaan ja tyontekijoihin on suhtauduttava varauksella.

Arvio North Holdingsin esittdmistd strategisista suunnitelmista ja niiden todennakdisista vaikutuksista
Caverionin toimintaan ja tyollisyyteen Caverionissa

North Holdingsin antamat tiedot

Hallitus on arvioinut North Holdingsin strategisia suunnitelmia Bain Konsortion Tarjousasiakirjassa ja North Holdingsin
julkistamissa Bain Konsortion Tarjousta koskevissa porssitiedotteissa (" Tiedotteet”) esitettyjen lausuntojen perusteella.

Tiedotteissa ja Bain Konsortion Tarjousasiakirjassa annettujen lausuntojen mukaan Konsortio on sitoutunut tukemaan
Caverionin pitké&aikaista kehitysta. Caverionin sitoutuneet ja aktiiviset pitk&aikaiset osakkeenomistajat Security Trading,
Fennogens ja Corbis ovat puolestaan omistautuneet kehittdmaédn ja kasvattamaan Caverionia itsendisend yhtiona ja
vahvistamaan sen pitkdn aikavalin Kilpailukykya. Konsortion antamien tietojen mukaan Konsortio tunnistaa, etta
Caverion on viime aikoina pyrkinyt merkittavéasti tehostamaan toimintaansa ja kaventamaan eroa joihinkin Kilpailijoihinsa
toiminnan ja taloudellisen suorituskyvyn osalta. Vaikka ndmé& ponnistelut ovat tuottaneet joitakin mydnteisia tuloksia,
heikentyvien makro- ja markkinaolosuhteiden arvioidaan tekevén uudelleensuuntautumisen jatkamisesta entista
haastavampaa. Konsortio uskoo, ettd tdhanastisten parannusten vakiinnuttamiseksi ja tulevan kehityksen varmistamiseksi
Caverionin meneilldan olevassa muutoksessa tarvitaan suunnanmuutos. Konsortio uskoo, etta yksityisessa omistuksessa
Caverion pystyy parhaiten nopeuttamaan ja toteuttamaan strategisia aloitteita, joita tarvitaan sen pitkan aikavélin tuloksen
kestdvaan parantamiseen. Tassd tarkoituksessa Konsortio aikoo investoida merkittavasti aikaa ja pddomaa tukeakseen
Caverionin pitkan aikavalin kehitysta.

Yksityisessd omistuksessa Caverionin odotetaan toteuttavan kunnianhimoista investointiohjelmaa orgaanisiin hankkeisiin
seka tavoittelevan synergiavaikutteisten liiketoimintojen hankintoja ja muita konsolidointimahdollisuuksia taloudellisen
ja geopoliittisen epdvarmuuden lisd&ntymisestd huolimatta. Konsortio uskoo, ettd yksityisessa omistuksessa Caverion
pystyy hallitsemaan tehokkaammin kaikkia edell4 mainittuja hankkeita sekd vastaamaan nykyisiin markkinahaasteisiin,
koska sen johto voi kiinnitt4d tdyden huomionsa liiketoimintaan ilman neljdnnesvuosittaisen tulossyklin ja julkisen
markkinan asettamia rajoitteita.

Bain Capitalin merkittdvd kokemus alalla, mukaan lukien Bravidan aikaisempana sijoittajana, sekd omaleimainen
l&hestymistapa sijoituksiin, tyodskennellen yhdessd johdon kanssa pitkdn aikavélin strategisten tavoitteiden
saavuttamiseksi, antaa Konsortiolle hyvét valmiudet tukea Caverionin muutosta. Bain Capitalista Caverion saa
merkittdvan osakkeenomistajan, joka pystyy yhdistdmaan pitkan aikavélin ndkdkulman ja teollisen asiantuntemuksen ja
jolla on vahvaa néyttéd yritysten menestyksekkéastd kehittdmisestd yksityisomistuksessa. Yhtion pitkaaikaisten
keskeisten osakkeenomistajien merkittdvd osallistuminen Konsortioon varmistaa Yhtion kulttuurin ja historian
jatkuvuuden. Yhdessa tdma@ ainutlaatuinen sijoittajaryhmad, hyvassa yhteistyossé Caverionin tydntekijoiden kanssa, tuo
Caverioniin tarvittavaa pitkan aikavalin sijoitushorisonttia, teollista asiantuntemusta ja taloudellisia resursseja.

Bain Konsortion Tarjouksen toteuttamisella ei odoteta olevan merkittdvid vélittdémi& vaikutuksia Caverionin
liiketoimintaan tai Caverionin johdon tai tydntekijoiden asemaan. Kuitenkin, kuten on tavanomaista vastaavissa
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tilanteissa, North Holdings aikoo muuttaa Caverionin hallituksen kokoonpanoa Bain Konsortion Tarjouksen
toteuttamisen jalkeen.

Hallituksen arvio

Hallitus toistaa aiemman arvionsa North Holdingsin strategisista suunnitelmista. Hallitus uskoo, ettd Konsortiolla on
hyvét valmiudet tukea Caverionin muutosta johtuen Bain Capitalin merkittdvastd kokemuksesta toimialalla seka
omaleimaisesta lahestymistavasta sijoituksiin tydskennellen yhdessd johdon kanssa pitkdn aikavélin strategisten
tavoitteiden saavuttamiseksi. Hallitus uskoo, ettd Yhtién pitkdaikaisten keskeisten osakkeenomistajien merkittava
osallistuminen Konsortioon varmistaa myds Yhtién kulttuurin ja historian jatkuvuuden. Néin ollen Hallitus uskoo, etta
relevantin teollisen asiantuntemuksen ja riittdvien padomaresurssien ansiosta talla ainutlaatuisella sijoittajaryhmalla on
yhdessa hyvat edellytykset Yhtién muutoksen tukemiseen.

Hallitus pitd4 Tiedotteiden ja Bain Konsortion Tarjousasiakirjan siséltdmia Caverionia koskevia North Holdingsin
strategisia suunnitelmia yleisluontoisina. Caverionille ja hallitukselle esitettyjen tietojen perusteella Hallitus kuitenkin
uskoo, ettei Bain Konsortion Tarjouksen toteuttamisella odoteta olevan vélitontd olennaista vaikutusta Caverionin
lilketoimintaan tai tyontekijoiden asemaan.

Hallitus ei ole tdman lausunnon pédivamaaréna saanut Caverionin tydntekijoiltd muodollisia lausuntoja Bain Konsortion
Tarjouksen vaikutuksista tyollisyyteen Caverionissa.

Arvio North Holdingsin rahoituksesta antamista tiedoista
North Holdingsin rahoituksesta antamat tiedot

Hallitus on arvioinut North Holdingsin rahoitusta padasiassa Bain Konsortion Tarjousasiakirjassa, Tdydennysasiakirjan
Luonnoksessa ja Tiedotteissa esitettyjen tietojen perusteella. Liséksi Yhtion oikeudellinen neuvonantaja Asianajotoimisto
Castrén & Snellman Oy on tarkastanut North Holdingsin paéasialliset rahoitusasiakirjat.

Bain Konsortion Tarjousasiakirjassa, Taydennysasiakirjan Luonnoksessa ja Tiedotteissa kuvatun mukaisesti North
Holdings on saanut Bain Konsortion Tarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn
rahoittamiseksi oman padoman sitoumuksia, jotka ilmenevét North Holdingsille osoitetuista equity commitment letter -
paddomasitoumuksista (mukaan lukien 24.1.2023 tehdyt Yhtion hyvéksymat muutokset), North Holdingsin epasuora
emoyhtid, North Holdings 1 Oy, on saanut Bain Konsortion Tarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen
lunastusmenettelyn rahoittamiseksi vieraan padoman rahoitussitoumuksia (tdydennettyna 10.1.2023 ja 20.1.2023
paivatyilla tdydennyksilld) ja North Holdings on saanut Bain Konsortion Tarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen
pakollisen lunastusmenettelyn rahoittamiseksi velkasitoumuksia (ja valiaikaisia rahoitussitoumuksia), jotka ilmenevét
North Holdingsille osoitetuista debt commitment letter -velkarahoitussitoumuksista.

North Holdingsin velvollisuus toteuttaa Bain Konsortion Tarjous ei ole ehdollinen rahoituksen saatavuudelle.
Velkarahoituksesta on annettu tavanomainen eurooppalainen certain funds -perusteinen sitoumus ja taten sen
saatavuuteen liittyy vain rajallisesti ehtoja. Bain Konsortion Tarjouksen toteuttamisella tai Vaihtoehtoisten
Vastikeinstrumenttien tarjoamisella vaihtoehtoisena vastikkeena Bain Konsortion Tarjouksessa ei itsessddn odoteta
olevan merkittdvaa vaikutusta North Holdingsin liiketoimintaan, tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Caverion on irtisanonut Yhdistymissopimuksen 5.4.2023, ja siksi North Holdingsin antamat vakuutukset sen kdytettavissa
olevista riittavista varoista ovat lakanneet olemasta voimassa.

Hallituksen arvio

Hallitus uskoo North Holdingsin Yhti6lle antamien tietojen perusteella, ettd North Holdings on varmistanut tarvittavan ja
riittdvadn maaran rahoitusta siten, ettd North Holdingsilla tulee olemaan riittdvat varat kateisend padomasitoumusten ja
velkarahoitussitoumusten kautta rahoittaakseen Bain Konsortion Tarjouksen mukaisen Kateisvastikkeen ja
Vaihtoehtoisen Vastikkeen, mahdollisen irtisanomiskorvauksen maksamisen sekd mahdollisen pakollisen
lunastusmenettelyn arvopaperimarkkinalain 11 luvun 9 §:n vaatimuksen mukaisesti.

Eraitd muita asioita
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Hallitus toteaa, ettd Bain Konsortion Tarjoukseen saattaa liittyd ennalta arvaamattomia riskeja, kuten on tavanomaista
tdménkaltaisissa prosesseissa.

Hallitus toteaa, ettd Yhtion osakkeenomistajien tulisi myds ottaa huomioon Bain Konsortion Tarjouksen yli 50 prosenttiin
alennettu toteuttamisedellytys sekd Bain Konsortion Tarjouksen hyvaksymatta jattdmiseen liittyvat mahdolliset riskit. Jos
Bain Konsortion Tarjouksen hyvéksymisasteen lopullinen tulos on alle 90 prosenttia tai mikali Osakkeiden ja dénten yli
50 prosentin osuutta koskevasta toteuttamisedellytyksestd luovuttaisiin, vdhemmistéosakkeenomistajien Osakkeita ei
lunastettaisi ja Yhtidé todennédkdisesti sdilyisi listattuna Nasdaq Helsingissd, mutta Bain Konsortion Tarjouksen
toteuttaminen vahentdisi Yhtion osakkeenomistajien seka niiden Osakkeiden, jotka muutoin olisivat kaupankdynnin
kohteena Nasdaq Helsingissd, lukumaaraa. Bain Konsortion Tarjouksessa patevasti tarjottujen Osakkeiden lukumaarasta
riippuen talla voisi olla haitallinen vaikutus Yhtion osakkeiden likviditeettiin ja arvoon ja se voisi vaikeuttaa Osakkeiden
myymistd suotuisassa aikataulussa tai suotuisaan hintaan Bain Konsortion Tarjouksen toteutumisen jalkeen. North
Holdings ei ole ilmoittanut muutoksista aiemmin kerrottuihin Yhtiota koskeviin suunnitelmiinsa siind tapauksessa, etta
Bain Konsortion Tarjous toteutettaisiin yli 50 prosentin, mutta alle 90 prosentin hyvéksymisasteella.

Jos Bain Konsortion Tarjous toteutetaan sen ehtojen mukaisesti ilman, ettd Osakkeiden ja &&nten yli 50 prosentin
vahimmaishyvéksyntdehdosta luovuttaisiin, North Holdings tulee omistamaan véhintddn 50 prosenttia Osakkeista ja
kayttamaan vahintaén 50:t4 prosenttia yhtiokokouksessa edustetuista danista ja tulee nain ollen olemaan maérdysvaltaa
kéyttava osakkeenomistaja, jonka on mahdollista merkittavasti vaikuttaa Yhtién liiketoimintaan, mukaan lukien, mutta
niihin rajoittumatta, strategiaan, liiketoimintasuunnitelmaan ja tuleviin yritysjarjestelymahdollisuuksiin vaikuttaminen.
Tamén seurauksena Yhtion mahdollisuudet toimia taysin itsendisend listayhtiona olisivat rajatut. North Holdings voisi
Osakeyhtidlain mukaan tehda merkittavia Caverionia koskevia paatoksia itsendisesti ja ilman muiden osakkeenomistajien
mydtévaikutusta. Osakeyhtidlain mukaan yhtiokokouksessa useimmat paatokset tehdddn yksinkertaisella &anten
enemmist6lld, ja ndin ollen osakkeenomistajalla, joka omistaa enemman kuin 50 prosenttia yhtion osakkeista ja
osakkeiden tuottamasta danimaarastd, on riittdvd &aniosuus paattdd useimmista asioista. Kuitenkin erdat paatokset,
mukaan lukien, mutta niihin rajoittumatta, Yhtién kotipaikan muuttaminen, yhtidjarjestyksen muutokset,
osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poikkeaminen osakeannin yhteydessd ja paatokset Yhtion sulautumisesta,
jakautumisesta tai purkamisesta, edellyttavat véhintddn kahden kolmasosan enemmistdd annetuista &anistd sekd
yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista. Riippuen yhtidkokouksessa edustettuina olevien Osakkeiden ja annettujen
&anien méadrastd North Holdingsilla voi kéytdnndssd olla sama vaikutusvalta, vaikka se luopuisi 50 prosentin
toteuttamisedellytyksesté ja toteuttaisi Bain Konsortion Tarjouksen alemmalla hyvaksyntatasolla.

Osakeyhtidlain 18 luvun mukaisesti osakkeenomistaja, jolla on enemman kuin 90 prosenttia kaikista yhtion osakkeista ja
&anistd, on oikeutettu, sekd muiden osakkeenomistajien vaatimuksesta velvollinen, lunastamaan muiden
osakkeenomistajien omistamat osakkeet. Tallaisessa tapauksessa niiltd Yhtion osakkeenomistajilta, jotka eivét ole
hyvéksyneet Bain Konsortion Tarjousta, voidaan lunastaa Osakkeet Osakeyhtidlain mukaisessa vahemmistdosakkeiden
lunastusmenettelyssa Osakeyhtidlain mukaisin edellytyksin.

Caverion on sitoutunut noudattamaan julkisissa ostotarjouksissa noudatettavista menettelytavoista annettua
arvopaperimarkkinalain 11 luvun 28 8:ssd tarkoitettua Ostotarjouskoodia.

Tamé Caverionin hallituksen lausunto ei ole eiké sen tulisi katsoa olevan luonteeltaan sijoitus- tai veroneuvontaa, eiké
Hallitus tdssd lausunnossaan erityisesti arvioi yleistd Osakkeiden Kkurssikehitystd tai yleisesti Osakkeisiin tai
Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen liittyvid riskejd. Osakkeenomistajien tulee itsendisesti p&attdd Bain Konsortion
Tarjouksen hyvéksymisestd tai hylkd&dmisestd sekd Kateisvastikkeen tai Vaihtoehtoisen Vastikkeen valitsemisesta, ja
osakkeenomistajien tulisi ottaa huomioon kaikki heidan kéytettavisséan olevat asiaankuuluvat tiedot, mukaan lukien Bain
Konsortion Tarjousasiakirjassa ja tdssé lausunnossa esitetyt tiedot ja muut Osakkeiden arvoon vaikuttavat seikat seké
North Holdingsin kyky tayttaa velvollisuutensa liittyen Vaihtoehtoiseen Vastikkeeseen.

Caverion on nimittanyt BofA Securitiesin taloudelliseksi neuvonantajakseen ja Asianajotoimisto Castrén & Snellman
Oy:n oikeudelliseksi neuvonantajakseen Bain Konsortion Tarjouksen ja Tritonin Tarjouksen yhteydessa.

Hallitus

Jakelu: Nasdaq Helsinki, keskeiset tiedotusvalineet, http://www.caverion.fi

Sijoittaja- ja mediakyselyt:

Milena Haggstrom, sijoittajasuhdejohtaja, Caverion Qyj, puh. +358 40 5581 328, milena.haeggstrom@caverion.com
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TIETOA CAVERIONISTA

Caverion on Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhtid, jonka osake on listattu Nasdaq Helsingin péélistalla.
Caverion on Pohjois- ja Keski-Euroopassa toimiva alykkéiden ja kestévien rakennettujen ympéristojen asiantuntija, joka
mahdollistaa suorituskykyd ja ihmisten hyvinvointia. Caverion tarjoaa osaamistaan rakennusten, infrastruktuurin,
teollisuuslaitosten ja teollisten prosessien koko elinkaaren ajan: hankekehityksesta projekteihin, tekniseen huoltoon ja
kunnossapitoon, kiinteistdjohtamiseen seka asiantuntijapalveluihin. Vuoden 2022 joulukuun lopussa Caverion-konsernin
palveluksessa oli lahes 14 500 asiakkaita palvelevaa ammattilaista 10 maassa.

TARKEAA TIETOA

TATA PORSSITIEDOTETTA El SAA JULKAISTA TAlI MUUTOIN LEVITTAA, KOKONAAN TAI OSITTAIN,
SUORAAN TAI VALILLISESTI, AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA, UUDESSA-
SEELANNISSA TAIl ETELA-AFRIKASSA TAI NAIHIN MAIHIN TAI MILLAAN MUULLA ALUEELLA TAI
MILLEKAAN MUULLE ALUEELLE, JOSSA OSTOTARJOUS OLISI SOVELTUVAN LAIN VASTAINEN.

TAMA PORSSITIEDOTE EIl OLE TARJOUSASIAKIRJA TAI TARJOUSASIAKIRJAN TAYDENNYSASIAKIRIA
EIKA SELLAISENAAN MUODOSTA TARJOUSTA TAI KEHOTUSTA TEHDA MYYNTITARJOUSTA.
ERITYISESTI TAMA PORSSITIEDOTE EI OLE TARJOUS MYYDA TAI TARJOUSPYYNTO OSTAA MITAAN
TASSA TIEDOTTEESSA KUVATTUJA ARVOPAPEREITA EIKA OSTOTARJOUKSEN LAAJENNUS
AUSTRALIAAN, KANADAAN, HONGKONGIIN, JAPANIIN, UUTEEN-SEELANTIIN TAI ETELA-AFRIKKAAN.
SIJOITTAJIEN TULEE HYVAKSYA OSAKKEITA KOSKEVA OSTOTARJOUS YKSINOMAAN
TARJOUSASIAKIRIAAN JA  TARJOUSASIAKIRJAN  MAHDOLLISIIN  TAYDENNYSASIAKIRJOIHIN
SISALLYTETTYJEN TIETOJEN POHJALTA. TARJOUKSIA ElI TEHDA SUORAAN TAIl VALILLISESTI
ALUEILLE, JOILLA JOKO TARJOAMINEN TAI TARJOUKSEEN OSALLISTUMINEN OLISI LAINVASTAISTA
TAI MIKALI ALUEELLA VAADITAAN TARJOUSASIAKIRIJAN JULKISTAMISTA TAI REKISTEROINTEJA
TAI TARJOUKSEN TEKEMISEEN KOHDISTUU MUITA VAATIMUKSIA SUOMESSA OSTOTARJOUKSEEN
LITTYVIEN VAATIMUSTEN LISAKSI.

OSTOTARJOUSTA EI TEHDA SUORAAN TAI VALILLISESTI ALUEELLE, MISSA SE ON LAINVASTAINEN,
EIKA TARJOUSASIAKIRIAA, TAYDENNYSASIAKIRIAA JA NIHIN LITTYVIA
HYVAKSYMISLOMAKKEITA JAETA, LEVITETA EDELLEEN TAIl VALITETA EIKA SITA SAA JAKAA,
LEVITTAA EDELLEEN TAI VALITTAA ALUEELLE TAI ALUEELTA, MISSA SE ON SOVELTUVIEN LAKIEN
TAI SAANNOSTEN VASTAISTA. OSTOTARJOUSTA EI ERITYISESTI TEHDA SUORAAN TAI VALILLISESTI
POSTIPALVELUIDEN KAUTTA TAI MILLAAN MUULLA TAVALLA TAI VALINEELLA (SISALTAEN,
MUTTA EI RAJOITTUEN, FAKSIN, TELEKSIN, PUHELIMEN SEKA INTERNETIN) TAI MILLAAN
OSAVALTIOIDEN VALISEEN TAlI ULKOMAANKAUPPAAN LITTYVALLA TAVALLA TAI MINKAAN
KANSALLISEN ARVOPAPERIPORSSIN TAI SEN TARJOAMIEN PALVELUIDEN KAUTTA AUSTRALIASSA,
KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA, UUDESSA-SEELANNISSA TAl ETELA-AFRIKASSA TAI
NAIHIN MAIHIN. OSTOTARJOUSTA EI VOIDA HYVAKSYA, SUORAAN TAI VALILLISESTI, MILLAAN
SANOTULLA KAYTOLLA, TAVALLA TAI VALINEELLA EIKA AUSTRALIASTA, KANADASTA,
HONGKONGISTA, JAPANISTA, UUDESTA-SEELANNISTA TAIl ETELA-AFRIKASTA JA MIKA TAHANSA
OSTOTARJOUKSEN VAITETTY HYVAKSYNTA, JOKA JOHTUU SUORAAN TAI VALILLISESTI NAIDEN
RAJOITUSTEN RIKKOMISESTA ON MITATON.

TAMA PORSSITIEDOTE ON VALMISTELTU SUOMEN LAIN, NASDAQ HELSINGIN SAANTOJEN JA
OSTOTARJOUSKOODIN MUKAISESTI, JA TASSA ESITETTY INFORMAATIO EI VALTTAMATTA VASTAA
SITA, MITA SE OLISI OLLUT, JOS TAMA PORSSITIEDOTE OLISI VALMISTELTU SUOMEN
ULKOPUOLELLA OLEVIEN LAKIEN MUKAISESTI.

Tietoja Caverionin osakkeenomistajille Yhdysvalloissa

Caverionin yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille ilmoitetaan, ettd Osakkeet eivédt ole listattuna Yhdysvaltain
arvopaperiporssissé ja ettd Caverionia eivat koske Yhdysvaltain vuoden 1934 arvopaperipdrssilain, muutoksineen,
("Porssilaki”) vaatimukset sadnndllisesta tiedonantovelvollisuudesta, eika se ole velvollinen toimittamaan, eika toimita,
mitddn sen mukaisia raportteja Yhdysvaltain arvopaperi- ja poérssiviranomaisille (U.S. Securities and Exchange
Commission, ”SEC”).



Ostotarjous tehdaan Caverionin, jonka kotipaikka on Suomessa, liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista, ja
siihen soveltuvat suomalaiset tiedonantovelvollisuudet ja menettelyvaatimukset. Ostotarjous on tehty Yhdysvalloissa
Pdrssilain Kohdan 14(e) ja Regulation 14E -sd&nnoksen mukaisesti, alisteisena Pérssilain Kohdan 14d-1(c) poikkeukselle
Tier | -ostotarjouksena ("Tier | -poikkeussé&dnnds™) ja Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain (”Arvopaperilaki”)
mukaiselle Sadnnolle 802 (”802-poikkeussannds™), ja muutoin Suomen lainsdddannon tiedonantovelvollisuuksien ja
menettelyvaatimusten mukaisesti, muun muassa koskien ostotarjouksen aikataulua, selvitysmenettelyitd, peruuttamista,
edellytyksistd luopumista ja maksujen ajoitusta, jotka eroavat Yhdysvaltain vastaavista. Erityisesti t&hén
porssitiedotteeseen sisallytetyt taloudelliset tiedot on laadittu Suomessa soveltuvien kirjanpitostandardien mukaisesti,
eivatka ne valttdmatta ole verrattavissa yhdysvaltalaisten yhtididen tilinpaatoksiin tai taloudellisiin tietoihin. Ostotarjous
tehdadn Caverionin Yhdysvalloissa asuville osakkeenomistajille samoin ehdoin kuin kaikille muille Caverionin
osakkeenomistajille, joille tarjous tehdaan. Kaikki tietoa sisaltavat asiakirjat, mukaan lukien tdma porssitiedote, annetaan
yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille tavalla, joka on verrattavissa menetelmaan, jolla tallaiset asiakirjat toimitetaan
Caverionin muille osakkeenomistajille.

Koska ostotarjous on Tier | -ostotarjous, siihen sovelletaan Suomen lainsdddanndssa asetettua selvitysmenettelyd, joka
poikkeaa Yhdysvalloissa tavanomaisesti kéytetysté selvitysmenettelysté erityisesti siltd osin, milloin vastike maksetaan.
Suomen lain mukaisesti toteutettava ostotarjous tehdaan yhdysvaltaisille osakkeenomistajille soveltuvan Yhdysvaltojen
arvopaperilainsaddanndn seka kyseiseen lainsaddantoon perustuvien erivapauksien, erityisesti Tier | -ostotarjousta
koskevan erityisvapauden ja 802-poikkeussadnndksen, mukaisesti. Siind madrin kuin ostotarjoukseen sovelletaan
Yhdysvaltain arvopaperilainsaadantod, kyseisia sdannoksia sovelletaan ainoastaan yhdysvaltalaisiin osakkeenomistajiin,
eivatka ne aiheuta vaatimuksia muille henkildille. Yhdysvaltalaisten osakkeenomistajien tulee huomata, etta (riippumatta
siitd, maksetaanko se alun perin kateisend vai Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien lunastuksen yhteydessa)
Tarjousvastikkeen valuutta on euro, ja ettd valuuttakurssivaihtelujen mukaisia oikaisuja ei tehdd Tarjousvastikkeeseen.

Soveltuvien lakien tai mééréysten sallimissa rajoissa North Holdings ja sen l&hipiiriyhtict tai sen vélittajat ja valittajien
l&hipiiriyhtiot (toimiessaan North Holdingsin tai sen ldhipiiriyhtididen asiamiehind) voivat ajoittain tdmén
porssitiedotteen péaivaméaarén jélkeen ostotarjouksen vireillaolon aikana ja muutoin kuin ostotarjouksen mukaisesti,
suoraan tai vélillisesti, ostaa tai jarjestda ostavansa Osakkeita tai mitd tahansa arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai
muunnettavissa Osakkeiksi. Nd&ma ostot voivat tapahtua joko julkisilla markkinoilla vallitsevilla hinnoilla tai yksityisind
liiketoimina neuvotelluilla hinnoilla. Siind laajuudessa kuin tieto ostoista tai jarjestelyista ostaa julkistetaan Suomessa,
tieto julkistetaan lehdistotiedotteella tai muulla sellaisella tavalla, jolla tallaisen tiedon voidaan kohtuudella arvioida
tavoittavan Caverionin osakkeenomistajat Yhdysvalloissa. Lisaksi North Holdingsin taloudelliset neuvonantajat voivat
harjoittaa Caverionin arvopapereilla tavanomaista kaupankayntia, joka voi kasittaa tallaisten arvopapereiden oston tai
niiden ostamisen jarjestdmisen. Siind laajuudessa kuin Suomessa vaaditaan, tieto tallaisista ostoista julkistetaan Suomessa
Suomen lain edellyttamélla tavalla.

SEC tai mikaan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperikomitea ei ole hyvaksynyt tai hylannyt ostotarjousta (mukaan lukien
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tarjoamista), lausunut ostotarjouksen arvosta tai kohtuullisuudesta (mukaan lukien
Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tarjoamisesta) eiké lausunut mitaén ostotarjouksen yhteydessa annettujen tietojen
riittdvyydestd, oikeellisuudesta tai taydellisyydesta (mukaan lukien Vaihtoehtoisten Vastikeinstrumenttien tarjoamisesta).
Taman vastainen lausuma on rikosoikeudellisesti rangaistava teko Yhdysvalloissa.

VAIHTOEHTOISIA VASTIKEINSTRUMENTTEJA ElI OLE REKISTEROITY EIKA NITA TULLA
REKISTEROIMAAN ARVOPAPERILAIN TAI MINKAAN YHDYSVALTOJEN OSAVALTION TAlI MUUN
LAINKAYTTOALUEEN  ARVOPAPERILAINSAADANNON  MUKAISESTI, JA  VAIHTOEHTOISET
VASTIKEINSTRUMENTIT OVAT ARVOPAPERILAIN MUKAISIA "RAJOITETTUJA ARVOPAPEREITA” EIKA
NIITA SAA TARJOTA TAI MYYDA YHDYSVALLOISSA TAI YHDYSVALTALAISILLE HENKILOILLE TAI
NAIDEN LUKUUN TAI EDUKSI (SITEN KUIN ON MAARITELTY ARVOPAPERILAIN NOJALLA ANNETUSSA
ASETUKSESSA S), PAITSI ARVOPAPERILAIN JA SOVELLETTAVIEN OSAVALTIOIDEN TAI
PAIKALLISTEN ARVOPAPERILAKIEN REKISTEROINTIVAATIMUKSIA KOSKEVAN POIKKEUKSEN
NOJALLA TAI LIKETOIMESSA, JOHON EI SOVELLETA ARVOPAPERILAIN JA SOVELLETTAVIEN
OSAVALTIOIDEN TAI PAIKALLISTEN ARVOPAPERILAKIEN REKISTEROINTIVAATIMUKSIA.

Kéteisen vastaanottaminen ostotarjouksen perusteella yhdysvaltalaisena osakkeenomistajana saattaa olla Yhdysvaltain
liittovaltion tuloverotuksessa ja soveltuvan Yhdysvaltain osavaltion ja paikallisten sek& ulkomaisten ja muiden verolakien
mukaan verotettava tapahtuma. Kaikkia Osakkeiden omistajia kehotetaan valittdmasti kdantymé&an riippumattoman
ammattimaisen neuvonantajan puoleen ostotarjouksen hyvéksymista koskeviin vero- ja muihin seuraamuksiin liittyen.
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Caverionin osakkeenomistajien oikeuksien toteuttaminen ja mahdollisten vaatimusten esittdminen Yhdysvaltain
liittovaltion arvopaperilakien nojalla voi olla vaikeaa, koska North Holdings ja Caverion ovat sijoittautuneet Yhdysvaltain
ulkopuolelle ja osa tai kaikki niiden toimihenkildista ja johtajista saattavat asua Yhdysvaltain ulkopuolella. Caverionin
osakkeenomistajat eivat vélttdmétta voi haastaa North Holdingsia tai Caverionia tai ndiden toimihenkildité tai johtajia
oikeuteen Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien rikkomisesta Yhdysvaltain ulkopuolisessa tuomioistuimessa. North
Holdingsin ja Caverionin sekd niiden l&hipiiriyhtididen pakottaminen noudattamaan yhdysvaltalaisen tuomioistuimen
tuomiota voi olla vaikeaa.

SEC TAI MIKAAN YHDYSVALTAIN OSAVALTION ARVOPAPERIKOMITEA EI OLE HYVAKSYNYT TAIl
HYLANNYT OSTOTARJOUSTA TAI ANTANUT MITAAN LAUSUNTOJA OSTOTARJOUKSEN
OIKEELLISUUDESTA TAI KOHTUULLISUUDESTA TAI TARJOUSASIAKIRIJAN TAI
TAYDENNYSASIAKIRJIAN RIITTAVYYDESTA TAI TAYDELLISYYDESTA TAI SIHTA, OVATKO
TARJOUSASIAKIRJASSA  TAI TAYDENNYSASIAKIRJASSA ESITETYT TIEDOT OIKEITA TAI
TAYDELLISIA. TAMAN VASTAINEN LAUSUMA ON RIKOSOIKEUDELLISESTI RANGAISTAVA TEKO
YHDYSVALLOISSA.

Vastuuvapauslauseke
BofA Securities, Bank of America Corporationin tytaryhtio, toimii ainoastaan Caverionin eikd kenenk&&n muun puolesta
Bain Konsortion Tarjouksen tai Tritonin Tarjouksen yhteydessa, eiké ole vastuussa kenellekaan muulle kuin Caverionille

sen asiakkailleen antaman suojan tarjoamisesta taikka neuvonannon tarjoamisesta Bain Konsortion Tarjoukseen, Tritonin
Tarjoukseen tai mihin tahansa muuhun téssé porssitiedotteessa viitattuun seikkaan tai jarjestelyyn liittyen.
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